
第八篇 宏观经济学的数据

从本篇开始，将学习宏观经济学。以前所学的内容属于微观经济学。微观经济学和宏观

经济学不同，因而需要说明它们的定义，并比较它们的特点。

微观经济学的定义，宏观经济学的定义。

微观、宏观经济学的特点：（1）市场量：个量与总量。（2）假设前提：经济理性与宏观

经济的周期性波动。（3）货币：货币面纱与货币的实际变动，对货币的不同的处理方式。（4）

目的：资源配置与充分就业。

第二十三章 国民收入的衡量

本章讲述如何定义和衡量国民收入，说明国民收入的组成部分，了解实际值和名义值之

间的区别，并说明国民收入的相关指标的问题。

一、经济中的收入与支出（宏观数据的形成与特性）

在经济活动中，经济主体往往可以两个方面进行说明：这位经济主体的收入与支出。由

于经济主体作为个体时是一个微观概念，因而其收入与支出来自于微观经济学的分析。如工

资收入来自于边际劳动产值，等等。其支出就是消费购买，其目的是获得最大的效用。

将每个经济主体的收入与支出综合，使得到总量收入与支出。衡量这个总量的是国内生

产总值（GDP）。GDP的特点在于：它同时衡量两个方面：经济中所有人的总收入和用于经济

中物品和劳务的总支出。并且对于整个经济来说，收入必定等于支出。

二、GDP 的含义与要点

国内生产总值（GDP）的含义：在某一既定时期，一个国家内生产的所有最终产品与劳

务的市场价值。

在这定义中，需要注意如下几点：其一，GDP 是市场价值。其二，所有的物品和劳务。

其三，最终产物。其四，不仅包括物品，还包括劳务。其五，在一个既定的时期内。

其他衡量指标：国民生产净值（NNP），个人收入（），个人可支配收入（）

三、GDP 的组成部分

GDP 可分为四个部分：其一，消费（C）：除了购买新住房外，家庭用于物品和劳务的支

出。其二，投资（I）：用于资本设备、存货和建筑物的支出，其中包括家庭用于购买新住房

的支出。其三，政府购买（G）：政府用于物品和劳务的支出。其四，净出口（NX）：外国人

对国内生产的物品的支出（出口）减去国内居民对外国物品的支出（进口）。

这样，就有下列公式：GDP=C＋I＋G＋NX。

四、实际 GDP和名义 GDP

使用 GDP是为了衡量整个经济的运行状态，但GDP 上一个市场价值量，即为物品的数量

乘上价格，因而它的变化主要有两个方面：一个数量上的变动，二是价格上的变动。不过，

在现实中，这两种变动往往交织在一起，难以区别。为了进行区别，便有了实际GDP 和名义

GDP 两个概念。

名义 GDP是指按现期价格或者当年价格评价的物品和劳务生产的价值。

实际 GDP是指按不变的基年价格（即不变价格）来评价的物品和劳务生产的价值。

评价：就衡量经济的运行状态来看，实际 GDP优于名义 GDP。

五、GDP 平减指数

在得到实际 GDP和名义 GDP后，就可以通过这两个数量获得一个有用统计数据：GDP 平

减指数。它是指用名义GDP 与实际GDP 的比率来计算的物价水平衡量指标。这一概念的要点

在于，这一指数是用于衡量物价水平的变动的指标。其计算公式是：

GDP 平减指数=（名义GDP/实际 GDP）×100



可用例子说明 GDP平减指数，即如何计算这一指数。

为什么该指数是用于物价水平变动的指标呢？从上记公式可见，在产量没有任何变动

时，某种物品或劳务价格的变动影响名义GDP，但不影响实际 GDP。因而这种变动表现在GDP

平减指数上。

六、GDP 与经济福利

GDP 是经济福利的一个良好的衡量指标，因为人们对高收入的偏好大于低收入，高GDP

就意味着高收入，也意味着更多的支出。一个社会的许多方面，如教育、卫生以及相关的知

识、勇气、智慧、爱国等与生活有意义的东西都与高收入和高支出相关。

不过，GDP并不是衡量福利的完善指标，对美好生活作出贡献的某些东西并没有包含在

GDP 中，如闲暇、环境质量等。此外，GDP也没有包含市场以外进行的活动，如对孩子的抚

养，以及对老人的赡养支付等。

第二十四章 生活费用的衡量

本章分析生活费用问题。在个人和家庭生活中，人们在使用其收入时，往往是在一定的

市场价格的条件下进行支付。由于其收入的数量在这种情况下往往可以看作是一个既定的数

量，因而变动基本上来源于价格，这样有关生活费用的衡量问题，实际上也就是在支出过程

中，如何衡量消费者进行支出时的价格问题，这往往可以用相关的物价指数，如消费物价指

数，生产物价指数、GDP 平减指数等来说明，其中最为重要的是消费者物价指数。

一、消费物价指数

1．含义：消费物价指数（CPI）是普通消费者购买的物品与劳务的总费用的衡量指标。

2．计算方法：在计算时，可分为五个步骤：

其一，固定篮子。确定哪些物价对消费者最为重要，或者说哪些物品和劳务对消费者最

为重要。这些物品和劳务组成在一起就形成所谓篮子。要参考资料中，美国劳工统计局的一

篮子物品和劳务主要有：住房（41%），食物与饮料（ 16%），交通（17%），教育与交际（6%），

医疗保健（7%），衣服与保养（），娱乐（4%）其他（4%）

其二，找出价格。即获得不同时点（如两年，三年等）上篮子中每种物品和劳务的价格 。

其三，计算这一篮子东西的费用。在计算中，变动的仅仅是价格，物品和劳务的数量不

变。

其四，选择基年并计算指数。基年是确定的某一年，这一年成为其他各年与之比较的基

准。为了确定指数，每年一篮子物品和劳务的价格要除以基年一篮子物品和劳务的价格，然

后把这个比率乘以 100。这样所得出的数量，就是消费物价指数。

其五，计算通货膨胀率。在获得消费者指数后，可用这一指数计算通货膨胀率。通货膨

胀率是指前一个时期（如上一年）以来物价指数变动的百分比。

与消费物价指数相关的是生产物价指数，它是企业购买一篮子物品和劳务费用的衡量指

标。不过由于生产者最终把他们的费用以更高的消费价格的形式转移给消费者，因而作为生

活费用来说，主要是消费物价指数，不过，也可以用生产物价指数来预测消费者物价指数的

变动，因为消费者价格表现为生产者价格的加价。

3．问题

消费物价指数的目的是衡量生活费用的变动，或者说，它主要确定为了保持生活水平不

变，收入应该增加多少。不过，这一指数仍然有一些广泛承认且难以解决的问题。

其一，替代倾向。当价格发生变化时，消费者会用价格便宜的物品替代价格昂贵的物品 ，

这意味着物品数量会发生变化，但消费物价指数是以物品数量不变为前提的，结果形成问题 。

其二，新产品的引进。出现新产品时，消费者有更多的选择，这种更多的选择实际上导

致他的收入的无形的增加。但消费物价指数是以固定不变的一篮子物品来进行计算的，并没



有反映这种新产品带来的变化，因而这也是一个问题。

其三，质量变动。如果某种产品的质量下降，但其价格没变，但由于质量变化，该物品

的价值显然下降，但消费物价指数没有包含这种变动。

4．与 GDP平减指数的关系

GDP 平减指数的含义如上所述，它为名义GDP与实际 GDP的比率，由于实际GDP 是按基

期价格评价的现期产量，而名义GDP 是按现期价格来评价的现期产量，因而GDP 平减指数反

映了相对于基期物价水平的现期物价水平。在这点上，它与基于消费物价指数来计算的物价

水平的变动具有相同的作用，即都是针对物价变动。

但这两个指数有许多不同：其一，内容不同。GDP 平减指数反映了国内生产的所有物品

与劳务的价格，而消费物价指数反映消费者购买的所有物品和劳务的价格。其二，加权问题 。

消费物价指数的各种物品和劳务的权数往往变化不大，而GDP 平减指数则可能由于各种产品

的价格变化而出现较大的变动。其三，目的不同。消费物价指数虽然可以表示物价变动，但

还有一个目的是衡量生活费用，而 GDP平减指数主要是用于衡量物价变动。

二、对经济变量的校正

1．运用物价指数比较不同时期的经济数据

对物价水平分析的目的是为了比较不同时点上的经济变量（或美元数字）。以下讲述如

何运用物价指数来比较不同时点的经济变量。这里的物价指数是指一系列价格数据（如各年

的数据）与某一基期的价格相比所出现的相对变化的指标。

2．指数化

对不同时期经济数据的比较，说明经济数据中包含着通货膨胀的影响，因而运用物价指

数可以消除这种影响。进行这种消除就是指数化。也就是说，指数化是指根据法律和合约对

货币数量进行自动的调整。

3．名义利率与实际利率

在比较不同时点的经济数据时，利率是一个十分独特的数据。一般说来，利息表示未来

为过去转移的货币所支付，而利率则表示这样支付的利息与本金的比率。因而利率包含着比

较不同时点的货币量。不过，这种比较由于名义量与实际量的不同而出现差异。

名义利率是指通常公布的没有根据通货膨胀的影响进行调整和校正的利率，而实际利率

则是指根据通货膨胀进行校正的利率。它们之间的关系是：

实际利率=名义利率－通货膨胀率

第九篇 长期中的实际经济

第二十五章 生产与增长

前面两章已经说明宏观经济数据是如何衡量的问题。这些数据在世界上各个国家中都不

一样。为什么会不一样呢？因而有必要考察这些数据背后的力量。由于实际GDP 是这些数据

中最有代表性的一个宏观经济数据，因而本章分析的重点是研究实际GDP 水平和增长的长期

决定因素。分三个方面进行说明：其一，说明各国宏观经济数据的差异。其二，说明一国生

产率及其影响因素。其三，说明生产率与一国采取的经济政策之间的关系。

一、世界各国的经济增长

1．含义：经济增长率可用 GDP来衡量，如果设想两个时期，如两年，各年的 GDP为 GDP1

和 GDP2，则经济增长率的公式是：[（GDP2－GDP1）/ GDP2]×100%。如果要换算成年平均

增长率的形式，对于上面求出的增长率，还需要除以年份的数量。一般说来，增长率衡量在

正常的一年中实际 GDP增长有多快。

2．各国 GDP的比较：最快的是日本，其中中国的数值处于中间。



二、生产率：作用及决定因素

1．含义。生产率是指一个工人每小时工作时间所生产的物品和劳务的数量。生产率在

决定一国的生活水平上具有关键作用。这也是第一章所说的十大原理之一：一个国家的生活

水平取决于其生产物品和劳务的能力。运用生产率的差异可以解释各国经济的差异。问题是

生产率又由哪些因素决定，即生产率是如何决定的？

2．影响因素。包括下列因素：

其一，物质资本：用于生产物品和劳务的设备与建筑物存量。也简称为资本。资本的重

要特征是作为生产要素，资本是生产出来的生产要素，即资本是生产过程的投入，也是过去

生产过程的产出。

其二，人力资本：工人通过教育、培训和经验而获得的知识与技能。它包括早期儿童计

划、小学、中学、大学和成人劳动力在职培训中所积累的技能。象物质资本一样，工力资本

也是生产出来的生产要素，生产人力资本要求以教员、图书馆和学习时间为形式的投入。实

际上，也可以把学生作为工作，他们的重要工作是生产用于未来生产的工力资本。

其三，自然资源：是指自然界提供的生产用于生产物品与劳务的投入，如土地、河流和

矿藏。它一般有两种形式：可再生的与不可再生的资源。自然资源虽然重要，但它们并不是

一个经济生产物品和劳务中生产率较高的必要条件。其主要原因在于存在自由贸易，使一些

没有自然资源的国家能够通过贸易获得资源。同时，技术进步出会导致一些自然资源不再对

生产率的提高起重要作用。

其四，技术知识：社会对生产物品和劳务的最好方法的了解。技术知识的基本形式有：

普通技术（一般人了解的技术），私人技术（发明者和公司才拥有的技术），短期是私人、长

期成为普遍性的技术（由于专利法的作用，有些技术短期内由私人拥有）。技术知识与人力

资本不同：前者是指社会对世界如何运行的理解，而后者是指把这种理解传递给劳动力的资

源扩大。前者是教科书，后者是阅读教科书的时间。

3．生产函数。表示用于生产的投入量与生产的产量[[音质关系。若用 Y表示产量，L

表示劳动劳动量，K 表示物质资本量，H 表示人斩资本量，N 表示自然资源，A 为生产技术的

变量，则生产函数为下列形式：

Y=AF（L，K，H，N）

其中 F（）表示投入如何结合起来生产产量的函数。

生产函数有各种形式，其中一种是规模收益不变的函数，它意味着如何所有投入增加一

倍，产量也增加一倍，即若记倍数为 x，则：

xY=AF（xL，xK，xH，xN）

这种函数的一个性质可由 x=1/L代入其中得出。即：

Y/L=AF（1，K/L，H/L，N/L）

其中 Y/L是每个工人阶级产量，即生产率的衡量指标。这就是说，生产率取决于每个工

人的物质资本（K/L），每个工人的人力资本（H/L），每个工人的自然资源（N/L）。当然还取

决于 A。

三、公共政策

政府可以采取相关政策提高生产率，从而提高生活水平。那么有哪些值得注意的政策？

以下对此进行说明。

其一，储蓄与投资。上面的公式说明人均资本对生产率的重要作用，因而今天更少消费 ，

换取明天更多的投资，就可以形成更多的资本，促进生产率的提高。实证研究表明，投资率

与经济增长率之间有密切关系，一般认为高投资会引起更快的经济增长。

其二，收益递减和追赶效应。资本的增加会引起收益递减，即随着投入量的增加，从每

一单位新增投入得到的收益减少的特征。因而，高投资可能在短期内并没有引起高增长，达



到高增长需要较长的时间。不过，十分落后的国家可能会由于投资等的增加出现较快的增长 ，

这往往是由于追赶效应，这一效应说明开始时贫穷的国家比开始时富裕的国家具有增长更快

的特征。

其三，来自国外的投资。这也是资本增加的一种方法。它包括几种形式：外国直接投资 、

外国有价证券投资。由于这是一种增加资本的方法，因而政府应该鼓励外国投资，同时还可

利用一些世界机构，如世界银行和国际货币基金组织来获得投资。

其四，教育。教育是对人力资本进行的投资，在长期内至少与物质资本的投资同样重要 。

政府可以通过提供良好的学校进行教育，同时通过受到教育获得更高的收益鼓励人们更多地

利用这些学校接受教育，以形成人力资本。一些学者甚至认为人力资本对经济增长特别重要 ，

这是因为人力资本具有正外部性，如一个受到教育的人会产生一些关于如何最好地生产物品

与劳务的新思想，而这些新思想进行社会知识后，就可以为每个人利用。与此同时，政府还

需要防止人才外流。

其五，产权与政治稳定。产权是指人们对自己拥有的资源行使权利的能力。产权对经济

繁荣具有重要作用，它是市场经济和价格制度有效运行的基础。产权与政治稳定有较强的关

系，在革命与政变时期，很难对产权进行保护。因而经济的繁荣与政治稳定有密切关系。

其六，自由贸易。经验证明自由贸易能够更加有利于经济增长。在理论上，自由贸易会

导致进行这种贸易的国家获得更多的利益，在现实中，东亚一些国家和专区的例子也证明这

点。

其七，研究与开发。研究与开发是技术知识进步的一个重要因素，政府鼓励研究与开发 ，

则是由于这种行为会增进社会知识，更社会知识是公共物品，具有正外部性。政府可以对研

究与开发进行资助，还要确立有效的专利制度。

其八，控制人口增长。人口增长会减少人均 GDP，同时也会导致人力资本方面的问题，

因而一些人口较多国家的政府需要在降低人口增长率方面做出努力。

第二十六章 储蓄、投资与金融体系

在增进生产率方面，储蓄与投资具有重要作用。但在宏观经济中，储蓄到底与投资如何

取在一起呢？这就涉及将它们联系在一起的金融体系。所谓金融体系是指经济中促使一个人

的储蓄与另一个人的投资相匹配的一组机构。本章介绍现实经济中的这种组织机构，并在理

论上分析储蓄与投资基本数量关系，同时进一步建立一个金融市场上的资金供求模型。

一、现实经济中的金融机构

金融体系的作用是促使经济中的稀缺资源从储蓄者流到投资者，它由促进协调储蓄者与

投资者的各种金融机构组成。一般说来，这种金融机构可以分为两类：金融市场与金融中介

机构。以下对此作简要说明。

1．金融市场：是指想储蓄的人直接向想借款的人提供资金的机构。经济中最为重要的

两种金融市场是债券市场和股票市场。

其一，债券市场。即买卖债券的市场。债券是规定借款人向债券持有人负债责任的证明 ，

也就是说，债券就是借据。它规定了贷款偿还的时间，即到期日，以及在贷款到期之前定期

支付的利率。债券有三个重要特点：（1）具有期限，即债券到期之前的时间长度。有些是短

期债券，有些是长期债券，英国政府还发行一种永久债券，永远不到期，只付利息。一般说

来，期限越长，其风险越大，为了补偿这种风险，其利率也越高。（2）信用风险，即借款人

不能支付某些利息或酬金的可能性。这种不能支付被称为拖欠。由于有这种可能性，因而需

要较高的利率来补偿这种风险。由于政府往往被认为具有较为安全的信用风险，因而政府债

券倾向于支付低利率。但一些财务不稳定的公司所发行的垃圾债券，则往往要支付较高的利



率，因而这些债券的信用风险较高。（3）税收待遇，即税法对待债券所赚到的利息的方式。

大多数债券要支付税收，即所得税，但有一些州和地方政府发行的债券不支付税收，如市政

债券，这种债券的利率往往低于那些征收税收的债券。

其二，股票市场。股票代表企业的所有权，也代表对企业所获得利润的索取权。企业出

售股票进行的筹资称为股本筹资，相应地，出售债券进行的筹资是债务筹资。但股票与债券

不同。（1）股票具有所有权，而债券只具有债权；（2）股票能够获得企业利润，而债券只得

到利息；（3）当企业出现问题时，股票所有者可能得不到企业的任何部分，但债券所有者应

该优先得到其部分。因而股票的风险高于债券，从而在理论上，其收益也高于债券。

在公众获得股票后，可以在股票市场上对股票进行交换，股票市场就是交换股票的场所 。

在股票市场上股票交易的价格由供求决定，并受到人们心理的影响。运用股票价格可以计算

股票指数，它是一组股票价格的平衡数。著名的股票指数有 1896年出现、且一直使用至今

的道·琼斯工业平均指数。

2．金融中介机构：是指储蓄者可以通过它间接地向借款者提供资金的金融机构。比较

重要的两种金融中介机构是银行和共同基金。

其一，银行。银行是金融中介机构，其主要工作是从想储蓄的人那里获得存款，并用这

些存款向想贷款的人进行贷款。银行对存款人支付利息，并向借款人征收略高一点的利息，

这种差额将补偿银行的成本，并为银行带来利润。

银行的另一个作用是通过允许人们根据自己的存款开支票从而便利物品和劳务的购买。

也就是说，银行帮助创造出一种人们可以用作交换媒介的特殊资产。银行提供交换媒介使银

行不同于其他金融机构。

其二，共同基金。共同基金是向公众出售股份，并用收入来购买各种股票、债券，或进

行资产组合的机构。共同基金的持股人接受与这种资产组合相关的所有风险与收益，如果这

种资产组合的价值上升，持股人获得利益，反之蒙受损失。

共同基金的作用在于：（1）它们可以使钱并不多的人进行多元化投资。一具只有几百美

元的人可以购买共同基金的股份，从而间接地变为几百家主要公司的部分所有者或债权人。

而共同基金通过这种服务，将向股份持有者收费，通常是每年为资产的 0.5-2.0%。（2）共

同基金可以使普通人获得专业基金管理者的技能。当然这点受到一些学者的疑问，他们认为

投资者在股票市场上通过自己进行交易可以做得更好，即市场可以做得更好。

二、国民收入帐户中的储蓄与投资

现在进一步在理论上对储蓄与投资问题进行分析。

1．重要的恒等式

在国民收入核算中，曾出现过一些方程式。核算是含义是指如何确定并加总各种数字。

核算的规则将产生几个重要的恒等形式的方程式，即恒等式，它的含义是指由于核算中定义

变量的方式而必然正确的方程式。一个重要的恒等式是国民收入恒等式，即：

Y=C+I+G+NX

其中 Y是 GDP。其它符号同前。

在进行分析时，可以通过提供假设，使分析简单或复杂。宏观经济学中一个常用的假设

是封闭经济与开放经济的假设。前者是指一个经济社会不与其他经济社会进行交易的经济体

系，后者则正好相反，是指进行交易的经济体系。在封闭经济的假设下，NX项为 0，从而国

民收入恒等式变为：

Y=C+I+G

2．恒等式的变形：储蓄等于投资

从这个等式中可以得到Y－C－G=I。则Y－C－G是用于消费和政府购买后剩余的总收入 ，



这笔总收入正好等于国民储蓄或简称储蓄 S。即储蓄是一个经济中用于消费和政府购买后剩

余下的总收入。这样就有下列恒等式：

S=I

即储蓄等于投资。同时由于储蓄可以分为私人储蓄与政府储蓄两种类型，从而也可把上

述恒等式进行简要的变化，以反应这种类型。由于 S=Y－C－G，同时定义私人储蓄是家庭在

支付了税收和消费之后剩余的收入，公共储蓄为政府在支付其支出后剩余焉的税收收入量，

这样就可以将储蓄表示为两种储蓄之和的形式，设 T为税收收入，则：

S=（Y－T－C）＋（T－G）

其中（Y－T－C）为私人储蓄，（T－G）为公共储蓄。就公共储蓄来说，若T 大于G，则

政府有预算盈余，即预算盈余是税收收入大于政府支出的余额；反之若 T小于 G，则政府有

预算赤字。

等式 S=I表明，对整个经济来说，储蓄必定等于投资。这实际上是一个宏观结论。导致

这一等式背后的机制是金融体系，正是通过金融体系，才促使储蓄等于投资。

三、可贷资金市场

以下在相关假设下，建立一个金融市场的模型，其主要目的是解释金融市场如何协调经

济的储蓄与投资，并运用这一模型解释与储蓄和投资相关的政府政策。

1．假设：设经济中仅仅存在一个金融市场，并称为可贷资金市场，即想储蓄提供资金

的人和想为投资需求资金的人的市场。或者说，所有储蓄者都到这个市场进行储蓄，所有借

款者来这个市场进行贷款，这个市场上存在一种利率，它是储蓄的收益，也是借款的成本。

2．可贷资金的供给、需求与均衡。

供给的来源是那些有额外收入并想储蓄的人。这时储蓄是可贷资金的供给来源。

需求的来源是希望借款进行投资的家庭和企业，家庭可能要购买房屋，企业要购买设备

等。这时投资是可贷资金需求的来源。

利率是贷款的价格，它代表借款者要为贷款支付的量以及贷款者从其储蓄得到的量。

显然，当利率高时，借款变得昂贵，从而可贷资金需求量减少；同时，随着利率上升，

对储蓄者更有吸引力，从而可贷资金供给增加。因而其需求曲线向右下方倾斜，供给曲线向

右上方倾斜。需求曲线与供给曲线的变动形成均衡点，这就是均衡利率（这里是实际利率），

在均衡利率下，可贷资金的供给与需求相等，即储蓄等于投资。

3．比较静态分析

其一，税收与储蓄。若税收给与储蓄优惠，供给曲线向右移动，从S 变为S’，利率下

降，可贷资金量增加。

其二，投资剌激。投资优惠措施导致需求扩大，需求曲线从 D变为 D’，利率上升，可

贷资金增加。

其三，政府预算赤字或盈余。赤字导致供给减少，即从 S变为 S’，利率上升，可贷资

金下降。

第二十七章 基本金融工具

前一章指出金融体系导致储蓄和投资相等。不过金融体系的重要特征会导致这种相等关

系复杂化，这个重要特征是：金融活动往往涉及时间与风险。正是因为这样，使有金融学这

门科学。这里，金融学是指研究人们如何在某一时期内配置资源和应对风险时作出决策的学

科。金融学告诉我们许多金融工具来应付时间与风险，以下作简要介绍。

一、现值：衡量货币的时间价值

对于金融活动所涉及的时间问题，可运用现值分析来衡量货币的时间价值。

1．概念：现值是指用现行利率带来一定量未来货币所需要的现行货币量。也就是现在



货币数量的价值，但这个价值是在现行利率下，并且能够在未来带来所需要的货币数量的价

值。

未来价值：在现行利率条件下，现在货币量将带来的未来的货币数量的价值。这一定义

也是在利率一定的条件下作出的，并且现在货币量给定。

2．具体计算：复利法。

对于货币所涉及的时间问题来说，复利是指货币总量的积累，这时所赚到的利息仍然留

在帐户上，以在未来赚取更多增加的利息，即利息的复合累积或指数增长。

若利率为 r，资金为 100 元，则运用复利方法计算可得 1 年、2 年、3 年……的收益。

并可把不同时间的货币数量进行比较，通过这种比较就可以解决由于时间因素所造成的问

题。

二、风险管理

金融活动的另一个问题是风险。金融学有关于风险管理的基本理论与方法，以下作简要

介绍。

1．风险厌恶。这一概念的含义是指经济主体往往不喜欢不确定性。由于人们常常是风

险厌恶的，因而需要对风险进行管理。

对风险厌恶的衡量：由财富和效用组成的效用曲线可见，设定一个现期财富和效用，其

失去的往往大于得到的，这是因为人们在心理上往往难以承受失去，即把失去看得重于得到 。

即边际效用递减。

2．保险市场。由于人们厌恶风险，因而就相应在出现了保险公司，他们之间的交易就

形成保险市场。厌恶风险的经济主体可以向保险公司投保，以避免风险。保险公司则通过向

投保人提供保险获得收益。

3．多元化。这一概念是指通过大量不相关的小风险代替一种较大的风险来减少风险程

度。“不把鸡蛋放在一个篮子里”。

在进行多元化时，需要注意风险的种类：特有风险是指只影响一个经济主体的风险。总

风险是指同时影响所有经济主体的风险。多元化能够减少特有风险，但不能减少总风险。

多元化的理论与方法是资产组合理论与方法。

4．风险与收益的权衡取舍。一般说来，风险高时，收益较高；风险低时，收益较低。

因而可以在风险与收益之间进行组合选择。

三、资产评估

以上对时间和风险问题进行了说明。下面是对上述理论应用。主要分析资产的价格决定

问题。当然决定资产价格的是供给与需求。不过还需要考虑更多的因素。

1．基本分析：是指研究一家公司的会计报告与未来前景以决定其价值的方法。

2．有效市场假说：认为一种资产的价格反映了该种资产的所有公开的、可获得的信息

的理论。这时的信息是有效信息，即以理性的方式反映所有可获得的信息。

3．市场非理性：与上述理论相反。认为市场是无理性的。

第二十八章 失业与自然失业率

对于长期经济来说，除了资本以外，重要的因素还有劳动。本章分析失业、就业及相关

问题。

一、失业

1．衡量方法。

首先看相关概念。劳动力是指具有劳动能力的经济主体，既包括就业者也包括失业者。



即劳动力=就业者人数＋失业者人数。失业率是指劳动力中失业者的百分比，即：

失业率=（失业者人数/劳动力）×100

与劳动力同时的还有非劳动力人口，这两者这和为成年人口，即成年人口=劳动力人口

＋非劳动力人口。由此又可得到一个概念：劳动力参与率，它表示劳动力在成年人口中的百

分比，即劳动力参与率=（劳动力/成年人口）×100。

关于失业率的统计分析表明，在经济社会中，总量存在着失业。人们称之为正常失业。

失业率总是围绕着这种正常失业所形成的失业率而上下波动。自然失业率即是这种正常失业

率。

除了正常失业率以外，还有周期性失业、摩擦性失业、结构性失业等概念，这些往往属

于短期波动问题。只有自然失业问题属于长期问题。

2．衡量方法上的问题

衡量问题主要来自于对失业者与不作为劳动力的人的区分上，有些劳动力可能成为丧失

信心的工人，这使统计失业出现问题。同时失业者多长时间没有工作也会导致统计上的问题 。

3．自然失业率存在的原因和条件。经济社会总是存在失业，为什么不能达到充分就业

的水平？因而有必要研究自然失业率形成的原因和条件。以下分四个方面进行说明。

二、寻找工作

1．寻找工作是在嗜好与技能既定的条件下，工人寻找适当工作的过程，即工人与适当

工作相互一致的过程。

2．原因：寻找性失业的不可避免性。其一，寻找性失业通常是不同企业间劳动需求变

动的结果。如果消费者对某种商品的偏好高于另一种商品，那么这种商品的供给将增加，其

就业也会增加，而另一种商品的就业则会减少。这种变动不仅影响同一产业内各种商品的企

业，而且也影响不同产业间各种商品，以及地区内和地区间各种商品的企业，造成产业内、

产业间、地区内和地区间就业的差异。

其二，失业保险：当工人失业时为他们提供部分收入保护的政府计划。如美国在工人失

业后的 26周内可得到其工资的 50%。由于有这种保险，寻找性失业可能增加，因为人们会

对剌激作出反应，这是十大原理之一。

3．对策：通过公共政策可以减少寻找性失业。方法之一是通过政府管理的就业机构，

这种机构发布有关工作的信息，促使工人与工作一致。方法之二是公共培训计划，其目的是

使衰退行业的工作能够转移到增长行业，并帮助处于不利地位的群体脱贫。

三、最低工资法

1．含义：如果政府规定工资的最低水平高于市场均衡水平，就会出现失业，因为劳动

的供给量大于劳动的需求量。

2．图示：对此可用图形来说明。

3．一般化：将这一结论一般化，即如果工资由于任何一个原因高于均衡水平，结果就

是失业。

四、工会与集体谈判

1．概念：工会是指与遍及一谈判工资和工作条件的工人组织。

集体谈判是指工会和企业就就业条件达到协议的过程。

罢工是指工会组织工人从企业撤出。

2．工会如何引起失业。工会倾向于提高工资，较高的工资减少了劳动需求量，引起失

业。同时工会还会引起局内人与局外人的工资差异，工会成员即局内人的工资一般高于局外

人。局外人可用的方法是处于失业以等待高工资收入的机会。

3．对工会的评价：批评者认为，工会是一个卡特尔。支持者认为，工会是与雇用工人



的企业的市场势力相互抗衡中所必需的，同时工会能够帮助工人。

五、效率工资理论

1．概念：效率工资是指企业为了提高工人生产效率而支付的高于均衡水平的工资。

2．原因：这里有四种解释。

其一，工人的健康。高工资使工人更健康，从而对提高生产率有利。

其二，工人流动性。给与高工资会减少工人的流动性。

其三，工人的努力程度。给与高工资会使工人更努力工作。

其四，工人素质。高工资有利于工人素质的提高。可用不对称信息的逆向选择理论进行

说明。

3．对劳动市场的影响：高工资会导致失业，从而增加寻找性失业。

第十篇 长期中的货币与物价

第二十九章 货币制度

一、货币

1．含义：经济中人们经常用于向其他人购买物品与劳务的一组资产。

2．职能：主要有三种职能。其一，交换媒介：当买者在购买物品和劳务时给予卖者的

东西，即充当交换的中介物品。其二，计价单位：人们用来表示价格和记录债务的标准。其

三，价值储藏：人们可以用来把现在的购买力转变为未来的购买力的东西。

3．特点：货币的基本特点可以从存量与流量两方面来说明。其一，在作为存量时，货

币是财富。所谓财富就是指所有价值储藏的总量，包括货币和非货币资产。其二，在在作为

流量时，货币的主要特点是具有流动性。所谓流动性是指一种资产可以兑换为经济交易媒介

的容易程度。由于货币本身就是交换媒介，因而它是最具有流动性的资产，其他资产的流动

性彼此有差异。

货币在这两个特点具有相互替代性。当人们决定以哪种形式持有自己的财富时，他们必

须使每种可能资产的流动性与资产作为价值储藏的有用性相互平衡。货币是最具有流动性的

资产，但作为价值储藏，即财富则不够完善，因为物价上升时，货币的价值应付减少。

4．货币的种类：其一，商品货币：以有内在价值的商品为形式的货币。内在价值是指，

即使不作为货币，东西本身也有价值。例子如黄金、前苏联在20 世纪 80 年代后期解体时的

香烟、雅普岛上的石头等等。其二，法定货币：没有内在价值，由政府命令而作为通货使用

的货币。法定就是一种命令或令。如各国的纸币。法定货币的成功既取决于政府的能力，也

取决于其他一些因素，如前苏联解体前，仍然有法定货币，但人们却接受香烟或美元。

5．美国经济中的货币

货币存量是指现实经济中处于流通的货币量。在货币存量中，最明显的是通货，即公众

手中持有的纸币钞票和铸币。此外还有活期存款，它是储户可以随时开支票的银行帐户余额 。

各国对货币存量的衡量方法不同，并且在不同时期其衡量方法也在变化。美国目前对货

币存量的衡量标准有 M1和 M2，其中M1 包括：通货、旅行支票、活期存款、其他支票存款。

M2 包括 M1、储蓄存款、小额定期存款、货币市场共同基金等等。

二、银行机构、货币乘数和货币控制

（一）中央银行

1．含义：中央银行是指为了监督银行体系和调节经济中的货币量而设计的机构。美国

的中央银行是联邦储备（Fed）。

2．基本任务：其一，管理银行并确保银行体系正常运行。其二，控制经济中可以得到

的货币量。这个工作一般叫货币供给，货币供给即是经济中可以得到的货币量，关于货币供



给的决策叫货币政策。

（二）商业银行与货币供给

1．含义：商业银行是指主要为工商业提供短期贷款的金融机构。与中央银行相比，它

的主要特点是它是一种赢利性企业机构。

2．百分之百准备金银行体系

其一，假设没有银行的情况。这里通货则唯一的货币形式，市场上流通的货量总量是

100，则货币供给为 100。

其二，设想准备金为 100%的银行体系。为了简便，可以设想只有一家银行，第一银行，

它的准备制度是保持百分之百准备金。这里的准备金是指银行得到但没有贷出动的存款。由

于这个银行的负债是 100（即储户存款100），而准备金也为 100，它构成银行的资产。在这

种情况下，到时候经济中的货币供给量

3．部分准备金银行体系

相关概念：其一，部分准备金银行体系：指银行只把部分存款作为准备金的制度。其二 ，

准备率：银行的部分准备金与其存款的比率，或者说总存款中银行用做准备金的比率。

这种部分准备金银行体系可以创造货币供给。当银行只把部分贷款作为准备金时，银行

就创造了货币。

注意：银行虽然创造货币，但并不创造财富，因为银行在创造货币时，相应地也创造出

债务人，因而财富仍然与以前一样。但创造的货币，增加流动性，从而导致经济更具有流动

性。

4．货币乘数

由于银行并非一家，可以假设还有第二银行、第三银行等等。这些银行也都是 10%的储

备率，从而可把货币创造持续进行。

概念：货币乘数是指银行体系用一美元准备金所制造出来的货币供给量，即制造出来的

货币总量除准备金。

（三）中央银行对货币供给的控制

1．控制货币的工具

其一，公开市场活动：中央银行买卖政府债券。通过买进政府债券，可增加货币供给；

通过卖出政府债券，可减少货币供给。

其二，法定准备金：关于银行必须根据其存款持有的最低准备金量的规定。法定准备金

的高低将影响银行体系可以用一美元准备创造出多少货币。当准备金提高时，贷款减少；反

之相反。

其三，贴现率：中央银行向银行发放贷款的利率。当银行发放的贷款过多，其准备金较

少时，就会向中央银行借款。这时中央银行的贴现率就会起作用。中央银行提高贴现率，会

导致银行减少向中央银行借款，从而货币供给减少；反之，货币供给增加。

贴现率政策不仅可以用于控制货币供给的高低，而且可以在金融机构遇到困难时帮助它

们。如银行体系出现困难，需要政府给与援助时，政府可以通过贴现率给与帮助。

2．中央银行控制货币供给的问题

中央银行在控制货币供给时，会遇到两大问题：其一，中央银行不能控制家庭选择作为

银行存款持有的货币量。家庭可能由于某些原因增加或减少在银行的存款，这会导致货币供

给的相应变化，而这是中央银行难以控制的。这一问题的产生是因为商业银行能够通过货币

乘数创造货币。

其二，中央银行不能控制商业银行选择的贷款量。当货币进入商业银行后，商业银行对

外贷款多少是由商业银行根据其经济状态决定的，它可能贷出很多，也可能贷出较少。在后

一种情况下，商业银行持有的准备金将高于中央银行规定的最低准备金，这一般称为超额准



备金。由于银行的这种决策，就会导致货币供给的减少。这一问题也是源于商业银行通过货

币乘数创造货币的机制。

第三十章 货币增长与通货膨胀

本章主要分析通货膨胀的原因用其影响。

一、通货膨胀的基本理论

1．通货膨胀的含义：通货膨胀是指物价水平长期和稳定的上涨。

相关概念：物价水平和货币价值。物价水平表示物价的高低，是一篮子物品与劳务的的

价格，它可用消费物价指数和其他指数来衡量。货币价值是反映一单位货币购买的物品与劳

务的高低。一般说来，物价水平与货币价值成反比，即当物价水平上升（或通货膨胀）时，

货币价值下降。

2．货币供给、货币需求与货币均衡（通货膨胀的基本原因）

什么因素决定货币的价值？这些因素是货币的供给与需求。

（1）可以将货币视为商品，借用供给与需求的一般定义来说明货币的供给与需求。不

过，更简单地说，货币供给可以简单地看作是中央银行决定的变量。更现实和是：就像前一

章所论述的那样，中央银行，以及它与商业银行共同对货币供给生产影响。

（2）货币需求可以简单地看作是对货币的需求。影响货币需求的因素很多，就像一般

商品的需求一样，如货币的价格即利率，以及其他因素。其中较为重要的是经济中的平均物

价水平。这是因为：货币是交换媒介，人们持有货币是为了购买物品和劳务，他们持有多少

货币，主要考虑的是这种物品和劳务的价格。价格越高持有的货币就越多；反之，就越少。

（3）决定货币供求平衡的影响：在短期中，利率起着重要作用。但在长期中，物价总

水平调整到货币需求等于货币供给的水平。这一水平就是平均水平。如果物价总水平高于平

均水平，人们想持有的货币就会高于中央银行所创造的货币，结果物价水平下降；反之反是 。

3．比较静态分析：货币注入的影响。

在均衡时，考虑货币政策发生变动，如注入更多的货币，使中央银行固定的货币量从

M1 上升到M2，这时均衡如何变化？

4．古典二分法与货币中性（解释货币增加为什么不影响实际经济）

上述分析提示出货币变动对实物经济的影响。对于货币与实物经济之间的关系，有一个

重要的理论，即古典二分法理论，这一理论的提出者是 18世纪的哲学家大卫·休谟。

古典二分法的含义是在理论上区分名义和实际变量。这一理论认为：其一，所有经济变

量都可以区分为两类：名义变量与实际变量。其中名义变量是指按货币单位衡量的变量，实

际变量是指按实物单位衡量的变量。其二，影响两类变量的因素并不同，影响名义变量的因

素不一定影响实际变量，反之亦然。其三，货币中性。货币中性的含义是：货币变动对实际

变量没有影响，即与实际变量无关。上述货币供给的增加只是影响物价水平，并不影响实际

经济，因而具有货币中性。

5．货币数量论（解释货币增长仅仅影响物价水平）

上述通过物价水平来解释货币供求均衡的模型实际上表明了货币数量论的基本观点。货

币数量论认为可得到的货币量决定物价水平，可得到的货币量增长率决定通货膨胀率。依据

这种理论观点，通货膨胀的主要原因就是货币量的增长。

货币数量论的基本方程式如下：M×V=P×Y。其中 M 为货币数量，V 为货币流通速度，

即货币易手的快慢程度。P 为产品价格，Y为产量。这一方程式把货币数量与产量的名义价

值（P×Y）联系起来。

可将方程式改写成下列形式：M =（P×Y）/V，这样，经济中货币量的增加或通货膨胀

将表现在三个方面：其一，物价水平（P）上升；其二，产量提高；其三，货币流通速度下



降。

运用货币数量论解释通货膨胀的成因时，一般包括下列五个要点：其一，货币流通速度

一直较为稳定；其二，由于V 稳定，因而当中央银行改变货币量 M时，就会引起名义产量价

值（P×Y）同比例变动；其三，一个经济中的产量 Y主要由实物因素决定，且由于货币中性 ，

Y 并不货币的影响；其四，由于产量主要受技术等因素影响，因而当中央银行改变 M 时，M

的变化主要表现在 P上；其五，因而当中央银行快速增加M 时，P也快速增长，即出现通货

膨胀。

6．通货膨胀税

通货膨胀税说明了通货膨胀的一个重要特点：隐藏性。通货膨胀税是指政府通过创造货

币而增加的收入。当政府发行更多的货币时，私人部门手中的金钱将不值钱，即货币价值下

降，这样通货膨胀就像对每个人征收税一样，故叫通货膨胀税。

7．费雪效应

依据货币中性原理，货币增长并不影响实际经济，而只是提高了物价水平，引起通货膨

胀。这里说明货币增长对经济中一个特殊数量，即利率的影响。

利率是通过对储蓄和投资的影响把经济的现在与未来联系起来的重要变量。由于货币中

性，因而名义利率与实际利率之间有下列方程式：实际利率=名义利率－通货膨胀率。或者，

名义利率=实际利率＋通货膨胀率。也就是说，在货币中性成立时，中央银行增加货币供给

会导致更高的通货膨胀率和更高的名义利率，而实际利率不变。这种名义利率依据通货膨胀

率进行调整的效应就叫费雪效应。

二、通货膨胀的影响

本节主要通过相关问题说明通货膨胀的影响。

1．通货膨胀与购买力：在通货膨胀时，收入的膨胀与物价的膨胀同步，因而通货膨胀

并不影响购买力。

2．皮鞋成本：当通货膨胀鼓励人们减少货币持有量时所所浪费的资源。

3．菜单成本：调整价格的成本。包括印刷新菜单的成本、为新价格做广告的成本、决

定新价格的成本、甚至包括处理顾客对新价格怨言的成本。

4．相对价格变动与资源配置失误：通货膨胀会导致这一问题。这是因为市场经济依据

相对价格来调整经济，实行合理的资源配置，但通货膨胀会引起相对价格的扭曲，从而导致

这一问题。

5．税收扭曲：由于制订税法时并没有考虑通货膨胀的影响，因而通货膨胀将导致税收

扭曲，提高税收负担。

6．财富再分配效应：这是未预料的通货膨胀的特殊成本，通货膨胀会导致财富的重新

分配。

7．混乱与不方便：通货膨胀导致价格这一各种商品和劳务的度量衡出现问题，从而会

引起混乱与不方便。

第十一篇 开放经济宏观经济学

第三十一章 开放宏观经济学：基本概念

本章开始分析开放经济问题。与开放经济相对的是封闭经济。所谓封闭经济是指不与世

界其他经济进行交易的经济。而开放经济是指自由地与世界其他经济交易的经济。

一、物品与劳务的国际流动

（一）物品的流动：出口、进口、以及净出口

1．概念：出口：国内生产而在国外销售的物品与劳务。



进口：国外生产而在国内销售的物品与劳务。

净出口：一国的出口值减进口值所得到的数额，又称贸易余额。

贸易盈余：出口大于进口的状态。贸易赤字：进口大于出口的状态。贸易平衡：出口等

于进口的状态。

2．影响出口、进口和净出口的因素

主要有：（1）消费者对国内与国外物品的嗜好。（2）国内与国外物品的价格。（3）人们

可以用国内通货购买国外通货的汇率。（4）从一国向另一国运送物品的成本。（5）政府对国

际贸易的政策。

（二）资本流动：国外净投资

1．概念：资本流动是指一国居民将其资本用于购买国外的资产。如购买外国某个公司

的股票。有两种：国外直接投资、国外有价证券投资。

国外净投资：本国居民购买的外国资产减外国人购买的国内资产。

2．影响国外净投资因素：（1）国外资产支付的实际利率。（2）国内资产支付的实际利

率 。（3）持有国外资产可以觉察到的经济与政治风险。（4）影响国外拥有国内资产的政府政

策。

（三）净出口与国外净投资的相等

1．等式的含义：等式衡量两个不平衡的关系。一个开放经济以两种方式与世界经济相

互交易：在世界物品与劳务市场上和世界金融市场上。净出口衡量前者的不平衡，国外净投

资衡量后者的不平衡。一个重要的核算事实是，对整个经济来说，这两种不平衡必然相互抵

消，即国外净投资（NF）总等于净出口（NX），即：

国外净投资=净出口，或者说：NF=NX

2．相等的原因：当出售国把物品和劳务给予购买国时，购买国要用一些资产来为这些

物品与劳务进行支付，这种资产的价值等于所出售的物品或劳务的价值。这一经济行为本身

就包括着物品或劳务的净出口，以及资产在两国流动的国外净投资，它们的净值显然相等。

否则，其交易本身就是不等的交易，从而不可能进行。

（四）储蓄、投资及其与国际流动的关系

这一关系可通过基本的核算方程式来说明。这一核算方程式是：

Y=C＋I＋G＋NX= C＋I＋G＋NF

由于 Y－C－G=S，且 Y－C－G= I＋NX= I＋NF，从而有：S== I＋NX= I＋NF。这一方程

式说明了开放经济中储蓄、投资与国际流动的关系。

并且当国外净投资为 0，即NF=0 时，有封闭经济中的恒等式：S=I。

二、国际交易的价格：名义与实际汇率

在上节，已对国际经济过程中的一些数量进行了定义和说明。现在转向阐述国际经济过

程中的价格方面。一般说来，价格是数量流动的基础，就像国内经济中价格协调市场上的买

者和卖者一样，国际价格也协调消费者和生产者。这里说明两种较为重要的国际价格：名义

与实际汇率。

（一）名义汇率

1．含义：是指一个人可以用一国通货交换另一国通货的比率。汇率可用两种方法表示，

一是直接标价法，二是间接标价法。世界上大多数国家都运用间接标价法。如中国人民币与

美元的汇率为：1 美元换8 元人民币，间接标价法是：汇率等于8 元人民币/1美元，即每一

美元为 8元人民币。

2．升值与贬值。升值：按所能购买到的外国通货数量衡量的一国通货的价值增加。例

如：1 美元换更多的人民币，如汇率为：10 人民币/1 美元，则与 8元人民币/1 美元相比，



美元升值；反之则叫贬值，即按所能购买到的外国通货数量衡量的一国通货的价值的减少。

（二）实际汇率

含义：一个人可以用一国的物品与劳务交换另一国的物品和劳务的比率。实际汇率是产

品和产品的互换比率，也可有两种换法，一个单位的本国产品可换多少单位的外国产品，或

者相反。

实际汇率与名义汇率的关系：下列公式表明它们之间的关系。

实际汇率=（名义汇率×国内价格）/国外价格=（e×P）/P*

这里的 P是本国价格或者本国物价指数。在宏观经济层次上，由于针对整个物价，因而

P 往往是本国物价指数。P*为外国相关指标。

三、汇率决定理论：购买力平价

购买力平价是一种汇率理论，它的基本含义是一单位任何一种通货应该能在所有国家买

到等量物品。一般说来，这一理论描述了长期中决定汇率的因素。以下分析这一理论的内在

逻辑、理论的基本含义以及局限性。

（一）基本逻辑

购买力平价理论的依据是单一价格规律。单一价格规律认为：在所有地方，一种物品都

有应该按同样的价格出售，否则，就能够得到一些未被获得的利润。这种利润的存在会引起

套利，最终将导致利润的消失，从而促使所有价格相同。将这一规律运用于国际市场，其结

论是：在所有国家，一美元都必定能够购买等量的物品或劳务。

运用这一规律，便可得出购买力平价理论：一种通货必然在所有国家都有相同的购买力 ，

即一美元在美元和在其他国家中，所购买的物品将相等。这一理论的名称是：平价意味着平

等，购买力是货币的价值。这一理论认为：所有货币的一单位在每个国家都应该有相同的实

际价值。

（二）基本含义

1．购买力平价对汇率的含义是：两国通货之间的名义价格取决于这两个国家的物价水

平。

2．意义：根据购买力平价理论，两国通货之间的名义汇率必然反映这两个国家的物价

差别。这一理论的关键含义在于：当物价水平变动时，名义汇率也在变动。

（三）局限性

购买力平价理论说明长期动态。但并不问题正确，这主要是由于下列原因：

其一，许多物品是不易于进行交易的。同时套利也并不总是完全的，套利可能没有把同

一商品的各种物价差异均一化，因为受到其他因素的影响，套利难以完全。

其二，物品并不总是完全替代的，即使通过国际贸易，物品之间也总有差异。这种差异

将导致套利的消失。从而同一种物品的价格可能并不相等。

第三十二章 开放经济的宏观经济理论

前章对开放经济的基本数量关系作了简要的描述，同时还对汇率这种重要的国际价格的

决定因素进行了分析。本章在前章的基础上，提出一个关于解释开放经济贸易余额与汇率决

定的理论框架或模型，这一理论框架的特点是将前章的数量概念与价格概念统一起来，分析

决定前章所说的净出口、国外净投资和实际与名义利率的基本因素，以及这些要领相互关联

的程度与性质。同时运用这一框架对国际经济问题进行相关分析。

在本章所发展的模型中，有两个重要假定：其一，经济的 GDP是既定的，实际GDP 衡量

的一个经济物品与劳务的产量是由生产要素供给的所得到的把这些投稿变为产出的生产技

术决定的。其二，物价水平也是既定的，并假设物价水平的调整使货币供求平衡。也就是说 ，

本章的模型是把前面几章中学得的有关经济产量与物价水平决定的知识作为出发点。



与前面一些章节相比，本章的模型有一个重要特点：本章同时考虑两个相关的市场：可

贷资金市场和外汇市场。而以前各章的宏观经济学的模型主要考虑一个市场。并且在本章中 ，

可贷资金市场主要协调储蓄者和投资者；外汇市场主要协调想用国内通货交换其他国际通货

的人。

一、可贷资金市场与外汇市场的供给、需求与均衡

（一）可贷资金市场

1．所针对的问题。在前面曾对可贷资金市场进行分析。不过，前面的分析主要局限于

封闭经济中的储蓄与投资均衡。在开放经济中，储蓄与投资的恒等式变为下列形式：储蓄=

国内投资＋国外净投资，即 S=I＋NFI。因而在这里首先需要把前面的模型扩展到包括国外

净投资的场合。

2，基本假设。在分析之前，同样作下列假设：金融体系只有一个市场，所有的储蓄者

都到这个市场进行储蓄，所有的贷款者都到这个高干为贷款。并且这个市场上只有一个价格 ，

即利率，它既是储蓄者的收益，也是投资者的成本。

3．供给、需求与均衡

这个经济体系中的供给是储蓄者提供的储蓄。现在这个储蓄可以为购买国内资产筹资，

也可以为购买国外资产筹资。从而有上述恒等式。这时供给是储蓄，需求就是国内投资和国

外净投资之和。可以套用供给与需求的一般概念，对开放经济中的储蓄与投资概念进行分析 。

在可贷资金市场上，可贷资金的数量取决于其价格，即利率。一般场合下，较高的利率

导致更多的储蓄，和更少的投资；反之，较低的利率导致更少的储蓄，和更多的投资。前面

已经证明这一结论在国内投资时成立。在国外净投资的场合下，这一结论也是成立的。

（二）外汇市场

1．所针对的问题。外汇市场的参与者用本国货币交换外国通货。其恒等关系为：国外

净投资=净出口，即 NFI=NX。这一关系的含义是：国外资本资产购买与出售之间的不平衡

（NFI）等于物品和劳务出口和进口之间的不平衡（NX）。例如，若出口大于进口，出现正的

净出口，从而该国的国民获得另一个国家，即外国的通货，这种所增加的外国通货就表现为

该国外国资产持有量的增加。

2．供给、需求与均衡

外汇市场是的供求双方可看作是上记恒等式的两方。国外净投资代表本国购买外国资产

的美元供给量。如一个美国基金想购买日本政府债券时，它将把美元换成日元，结果在外汇

市场是它是供给美元。净出口代表为购买本国产品而需要的本国的货币量，即为需求量。如

一家日本公司想购买美元的产品，它需要把日元换成美元，因而在外汇市场上，它需要美元 。

导致供给与需求平衡的价格是实际汇率。实际汇率是国内与国外物品的相对价格，因此

是净出口的关键决定因素。当本国实际汇率升值时，本国物品相对于外国物品变得昂贵，这

使本国物品在国内外对消费者的吸引力下降，结果本国的出口减少，进口增加，从而净出口

减少。因而实际汇率升值减少了外汇市场上美元的需求量。所以需求曲线是向右下倾斜的曲

线。不过，实际汇率与国外净投资无关，因而，供给曲线是一条垂直线。如图 2所示。

价格的调整将使供给与需求相等。这时，购买净出口的需求等于为购买国外资产而交换

外国通货的美元供给平衡，即供求相等，得到均衡的供求数量，同时得到均衡的实际汇率 e。

3．与购买力平价理论的关系

依据购买力平价理论，国际贸易对国际价格差额作出迅速反应。如果说一个国家的物品

比另一个国家的便宜，这些物品就会从一个国家出口到第二个国家，直到价格差额消失为止 。

也就是说，购买力平价理论假设，净出口对实际汇率的微小变动都反应极快。如果净出口作

这种反应，则图 2中的需求曲线就是水平的曲线。

这样来看，购买力平价理论是上记外汇市场模型的一个特例。这时，外汇的需求曲线不



是向右下倾斜的曲线，而是确保国内外购买力平价的实际汇率的一条水平线。

二、开放经济的均衡

1．两个市场的联系

现在将上面的两个市场相互联结，分析开放经济的均衡。分析的前提是两个恒等式：S=I

＋NFI，以及 NFI=NX。

在可贷资金市场上，供给来自国民储蓄，需求来自国内投资和国外净投资，同时，实际

利率使供求平衡。在外汇市场上，供给来自国外净投资，需求来自净出口，同时实际汇率使

供求平衡。

国外净投资是联系两个市场的变量。在可贷资金市场上，国外净投资是需求的一部分。

那些想购买国外资产的人必须通过在可贷资金市场上借款为这种购买筹资。在外汇市场上，

国外净投资是供给的来源，那些想购买另一个国家资产的人必须供给美元，以便用美元换那

个国家的通货。

国外净投资的决定因素则是实际利率。当本国利率高时，拥有本国资产更有吸引力，且

本国的国外净投资低，反之则相反。

2．两个市场的同时均衡

两个市场，以及两个市场中相关宏观经济变量的决定。在这个模型中，有两个价格：实

际利率、实际汇率。有三个数量：储蓄、投资（国内投资与国外净投资之和）、净出口。由

于在开放经济中，主要侧重于对外经济变量，因而在假设国内投资一定时，投资中重要的变

量是国外净投资，并且国外净投资成为联结这个模型的中心变量。

三、政策与事件如何影响开放经济

当考虑比较静态分析时，需要注意三个步骤：其一，某个事件和政策影响供给与需求曲

线中的哪一条曲线？其二，曲线以什么方式移动？其三，运用供求图考察这种移动如何影响

经济均衡？

（一）政府预算赤字

1．含义。政府预算赤字代表负的公共储蓄，从而它减少了国民储蓄。因而可贷资金的

供给下降，利率上升，挤出投资。

2．图示。运用上述三个步骤进行说明：其一，影响可贷资金的供给曲线。其二，由于

减少，供给曲线向左移动从 S1移动到 S2。其三，均衡点发生变化，在可贷资金均衡图中从

A 点移动B 点，并导致其他两个图形中相关变量的变化。

（二）贸易政策

1．含义。贸易政策是指直接影响一国进口或出口物品与劳务量的政府政策。包括关税

和进口限制等。

2．图示。其一，影响净出口曲线。其二，影响进口，导致进口减少，从而净出口曲线

向上移动。其三，新旧均衡的比较。

（三）政治不稳定与资本外流

1．含义。资本外流是指一国资产需求大量而突然的减少，即一国资金大量地从国内流

向国外。这种外流往往是政治不稳定的结果。

2．图示。由于国外净投资是指本国居民购买的外国资产减外国人购买的国内资产。因

而资本外流是指本国居民大量购买外国资产，而外国居民基本上不购买本国资产。

第十二篇 短期经济波动

第三十三章 总需求与总供给

一、宏观经济的现实：经济波动



1．经济波动的基本事实。在短期内，经济活动总是呈现波动状态。经济中的波动通常

称为经济周期。经济周期可分为上升时期和下降时期，其中下降时期中，衰退是指实际收入

下降和失业增加的时期，而萧条则是指严重的衰退。在上升的时期中，有回升和繁荣。对于

经济波动，有下列基本事实：

其一，经济波动是无规律的和无法预测的。其二，大多数宏观经济数量同时波动。其三 ，

随着产量减少，失业增加。

2．对经济波动的一种衡量方法。在衡量经济波动方面，有一个基本定理：奥肯定理。

这一定理说明经济波动与失业之间的关系。或者说，这一定理表明经济周期涉及经济中生产

的物品与劳务量（用实际GDP 衡量）和找不到工作的人数（用失业率衡量）的相关变动。对

于美国经济来说，奥肯定理的基本公式是：

失业率变动 = －（1/2）×（实际 GDP变动百分比－3%）

二、解释短期经济波动

1．长短时期的不同

前面几章提出了决定宏观经济变量的一些因素的理论。这些理论都是依据两个基本思

想：古典二分法和货币中性。在古典二分法的基础上，经济变量可以分为实际变量（衡量数

量或相对价格的变量）和名义变量（按货币衡量的变量），从而货币对实际经济没有影响，

即存在货币中性。依据这两种思想所提出的经济理论是所谓古典宏观经济理论，这种理论适

合二长期世界，但不适合于短期世界。在短期中，实际变量与名义变量相互影响，货币中性

的假设也不再适合。因而，在宏观经济学，长期是指古典二分法和货币中性成立的时期，而

短期则是指不成立的时期。

由于短期的特殊性，长期的理论和模型将不完全适用于对短期进行分析。因而有必要建

立一个进行短期分析的理论和模型。

2．经济波动的基本模型

这一基本模型主要集中于两个变量：其一是用实际GDP 衡量的物品和劳务的产量，其二

是用 CPI或 GDP平减指数衡量的物价总水平。前者是实际变量，后者是名义变量，它们的组

合将与前面几章的分析完全不同。

像个别市场一样，可用总需求和总供给模型分析整个经济波动。宏观的总体均衡模型与

微观的市场均衡模型的不同在于：在微观层次上，存在许多的产品市场，当消费者不在一个

市场上购买时，他是把其多出来的收入用于另外一个市场上的购买，从而具有经济替代的性

质。但在宏观层次上，只有一个模型，总量只能在这个模型中达到均衡，不存在经济替代问

题。

3．总需求曲线

（1）总需求曲线向右下方倾斜的原因

总需求曲线向右下方倾斜的形态如图 2所示。由前面说明的恒等式，可见总需求由消费 、

投资、政府购买和净出口组成，即：

Y=C＋I＋G＋NX

这四大部分都会对总需求作出贡献。这里假设政府支出是一个固定的政策变量，仅仅考

虑其他三个变量，分析这三个变量为什么取决于物价水平？

其一，庇古的财富效应。当消费有一笔财富时，物价水平下降使消费者感到更富裕。这

又鼓励他们更多地支出。消费支出增加意味着物品与劳务的需求量更大。

其二，凯恩斯利率效应。当物价水平下降时，家庭通过把一些钱借出去而努力减少货币

持有量。在家庭把钱换成有息的资产时，利率将下降。利率下降则会导致企业进行新的投资 。

因而较低的物价水平降低了利率，鼓励更多地支出于投资物品，从而增加了对物品和劳务的

需求量。



其三，蒙代尔－弗莱明汇率效应。当物价水平低，利率较低时，一些投资者就会到外国

寻找更高的收益。当这些投资者进行这种转变时，外汇市场上的本国货币供给就会增加本国

货币的增加导致本国货币相对于其他货币贬值。由于这种贬值，外国物品相对于本国物品就

变得相对昂贵。结果增加了本国的出口，减少了本国的进口。由于净出口是需求的一个项目 ，

因而也就相应地增加了总需求量。

总结：有三个原因说明总需求曲线向右下方倾斜：消费者感到更富有，这导致消费品需

求的增加；利率下降，这刺激了投资品需求；汇率贬值，这会促使净出口需求的增加。所以 ，

总需求曲线向右下方倾斜。

（2）总需求曲线的移动

除了物价水平外，其他因素也会影响总需求曲线，这将导致总需求曲线的移动，如消费

者、企业支出计划的变化，政府政策的变化等等。

4．总供给曲线

物价水平与供给量之间的关系取决于时间的长短。在长期，总供给曲线是垂直的，在短

期，总供给曲线向右上方倾斜。以下对此说明。

（1）长期中总供给曲线垂直的原因

在长期中，一个经济的物品与劳务的供给取决于其资本和劳动的供给，以及用来把资本

和劳动变为物品与劳务的生产技术。由于物价水平并不影响这些实际 GDP的长期决定因素，

所以长期总供给曲线为垂直形式，长期总供给表明古典宏观经济学所预期的物品与劳务量，

这种生产水平有时也称为潜在产量或充分就业产量。本书将其称为自然产量率，它表明失业

为自然率或正常率时经济生产多少。自然产量率是长期中经济所超向的生产水平。

（2）长期总供给曲线移动的因素

任何影响自然产量率的因素，如资本、劳动、技术，等都会导致总供给曲线移动。同时

自然失业率也会导致长期总供给曲线的移动。

（3）短期总供给曲线向右上方移动

与长期不同，在短期中，总供给曲线向右上方倾斜。如图4所示。为什么如此？有三种

理论对其进行解释。

其一，新古典的错觉理论。

其二，凯恩斯主义的粘性工资理论。

其三，新凯恩斯主义的粘性价格理论。

（4）短期总供给曲线移动的原因

除了物价水平外，还有一些因素影响总供给曲线，这导致该曲线的移动，如预期，还有

一些导致长期供给曲线移动的因素也会引起短期总供给曲线的移动。

三、经济衰退的两个主要原因

1．长短期均衡的一致

长期均衡时，各种变量所形成的短期均衡也自动调整到长期均衡的水平。

2．总需求移动的影响

由于某种原因（如政府问题、战争等等），悲观的情绪弥漫经济，经济主体改变其预期，

消费者减少消费，企业削减投资。这种事件将减少物品与劳务的总需求。对于这种衰退，如

何采取对策？其一，一种可能性是采取增加总需求的行动，政府支出增加或货币供给增加都

会增加任何一种物价水平时的物品与劳务需求量，从而使总需求曲线向右移动。其二，即使

没有决策者的行动，衰退也会自动消失。随着物价水平的下降，人们会调整预期、工资和价

格，这样短期总供给曲线将从 AS1移动到 AS2，均衡点从 B点移动到 C点。这时，长期与短

期的均衡点相互一致。可见，在这种情况下，总需求曲线的移动完全反映在物价水平上，而

不会表现在生产量水平上，即长期影响是名义变动（物价水平变动），而不是实际变动（产



量变动）。

3．总供给移动的影响

假设经济处于长期均衡。在这种情况下，由于某种原因企业经历了生产成本的增加。这

种生产成本的增加会导致企业地既定的物价水平下，减少物品和劳务的供给。

针对这种滞胀问题，可采取的方法有：其一，通过财政与货币政策移动总需求曲线，抵

消总供给曲线移动的影响。其二，让经济自行调整。

第三十四章 货币和财政政策对总需求的影响

本章说明如何运用经济政策影响总需求，并分析其背景的理论，以及在现实经济中运用

的一些困难。

一、货币政策如何影响总需求

1．主要针对的问题

在前面对总需求的分析中，曾提到导致总需求曲线向右下方倾斜的三大原因：庇古财富

效应；凯恩斯利率效应以及蒙代尔－弗莱明汇率效应。这三大原因同时起作用。但对于像美

国这样的经济来说，由于货币持有量只是家庭财富的一小部分，因而庇古财富效应并不重要 ，

同时，进出口在美国经济中仅仅占有微不足道的比重，因而蒙代尔－弗莱明汇率效应也不重

要。对于像美国这样的经济体来说，重要的是凯恩斯利率效应。

2．理论基础：流动性偏好理论

这是凯恩斯利率效应的理论基础，由凯恩斯在《就业、利息与货币通论》中提出。其含

义是：利率的调整使货币供给与货币需求平衡。这一理论本质上是供给与需求理论的运用。

因而对其考察，可从供给与需求方面进行。

货币供给：由中央银行供给货币，货币供给的数量仅仅取决于中央银行的政策，与其他

经济变量，如利率等等无关。因而在图形上是一条垂直的直线。

货币需求：前面曾说到流动性，流动性是指该资产兑换为经济的交换媒介的容易程度。

货币是经济的交换媒介，因而是最具有流动性的资产。

货币市场的均衡：根据流动性偏好理论，利率的调整使货币的供求平衡。导致这种平衡

的利率就是均衡利率。如果利率不在均衡利率的水平上，人们就要调整自己的资产组合，结

果就会导致利率趋于均衡。

3．总需求曲线向右下方倾斜

在明确了流动性偏理论与均衡利率的确定模型后，可以用这一模型来解释总需求曲线向

右下方倾斜的原因。

综合起来，凯恩斯的利率效应分析为三个步骤：其一，较高的物价水平增加了货币需求 。

其二，较高的货币需求引起了较高和利率。其三，较高的利率减少了物品和劳务的需求量。

4．货币供给的变动

以上说明了货币需求的变化如何引起均衡利率和总需求曲线的变化。以下转向货币供

给。假设中央银行由于某种原因增加货币供给，同时假设在短期内，物价水平对货币供给的

增加没有反应。在这种情况下，货币供给的变化如何影响均衡利率与总需求曲线？

总之，中央银行可以通过注入货币增加货币供给。在任何一种既定的物价水平下，较高

的货币供给引起较低的利率，这又增加了物品和劳务的需求量。

5．中央银行的货币政策

从上面的分析可见，中央银行可以采取影响货币供给和利率的政策来影响经济活动。实

际上，经济政策可以当结为数量政策与价格政策两种基本形式，这对于货币政策也是如此，

其中影响货币供给的政策是数量政策，影响利率的政策是价格政策。

二、财政政策如何影响总需求

财政政策有两种，一是政府购买，另一个是税收政策。以下对这两种政策作其效应作简



要说明。

1．政府购买政策

当政府改变其对自己所需要的物品与劳务的购买时，它就直接引起总需求曲线的移动。

如增加购买，则会引起总需求曲线的提高。这时，一般会有两种效应。

其一是乘数效应。乘数效应是指扩张性的财政政策增加了收入，这将引起总需求的增加 。

不过，同时通过收入的增加又引起消费支出的增加，结果引起了总需求的额外的增加。

乘数=1/（1－MPC）。

其二是挤出效应。挤出效应是指当扩张性财政政策引起利率上升，从而导致投资支出减

少时，所引起的总需求的下降。挤出效应的关键概念是利率变动。如果没有利率变动，就没

有挤出效应。利率变动的作用机制可通过上一节货币供求与总需求的分析框架来简要说明

（其中可不考虑物价水平的问题）。

2．税收政策

税收的变动也是直接作用于总需求。减税会增加经济主体的收入，增税则相反，减少他

们的收入。税收政策的效果也取决于乘数效应与挤出效应大小的比较。

此外，税收政策的效果还取决于税收改变所引起的总需求移动的大小：家庭对税收变动

是持久性还是暂时性的判断。如何他们认为是持久性的，他们会增加消费支出，从而引起总

需求的增加，反之，则不会引起总需求的变动。

三、运用政策稳定经济

1．是否能够运用政策稳定经济

对于这点，有两种相反的观点：一种认为可以，政府可以通过相关的政策对总需求进行

干预，稳定经济；另外一种认为政府应该避免运用货币与财政政策稳定经济，因为这些政策

应该为长期目标服务，而不是短期。

2．自动稳定器

自动稳定器是指经济中能够自动进行调整的一种稳定机制，特别是指财政政策方面，它

表示如果经济进入衰退，决策者可以不采取任何有意的行动，也会自动刺激总需求的财政政

策的自发的变动。如政府支出、税收等等。

3．短期与长期中的经济

（1）一般说明。长期的经济可由古典宏观经济学理论模型来说明，它有三个基本变量：

经济中的物品与劳务的产量，利率和物价水平。这些变量由下列因素决定：其一，产量由资

本和劳动的供给以及把资本与劳动变为产出的生产技术所决定。其二，在任何一个既定的产

量水平时，利率的调节使可贷资金的供给与需求相等。其三，物价水平的调整使货币的供给

与需求平衡。货币供给变动引起物价水平同比例变动。

这些论点在短期中并不成立。短期的分析将上述顺序倒过来：其一，物价水平固定在某

个水平上，而且在短期中，对变动的经济状态作出的反应较慢。其二，在任何一种既定的物

价水平时，利率的调节使货币的供求平衡。其三，产量水平对物品和劳务总需求变动作出反

应，而总需求又部分地由使货币市场平衡的利率所决定。

（2）对短期和长期的数学说明：

货币市场的供给与需求方程式如下：

M=L（r）×P

其中 M是货币供给，P 是物价水平，r是利率，L（r）表明货币需求如何对利率作出反

应的函数。上式称为 LM（流动偏好－货币）方程式。

物品和劳务市场的供给与需求为：

Y=C＋I（r）＋G

这一方程式称为 IS（投资－储蓄）方程式。



第三十五章 通货膨胀与失业之间的短期交替关系

本章分析通货膨胀与失业之间的交替关系。这一关系一般存在于短期，在长期这一关系

并不明确。本章分析这一关系在短期中存在的原因及其特点，并分析长期中不明确的原因。

在获得这一关系后，还进一步分析由于某些因素的作用，引起的这种交替关系的变动，即所

谓比较静态分析。最后通牒考虑针对这种交替关系，决策者应该如何执行相关的经济政策。

一、短期菲利普斯曲线

1．含义

A·W·菲利普斯曲线是表示通货膨胀与失业之间的短期关系的概念。它由英国经济学家

菲利普斯于 1958年在《经济学人》上发表的论文《1861—1957 年英国失业和货币工资变动

率之间的关系》中提出。两年后，美国经济学家保罗·萨缪尔逊和罗伯特·索洛在《美国经

济评论》上发表论文《反通货膨胀政策的分析》，运用美国的数据对这一关系进行确认，并

把失业与通货膨胀之间的负相关关系称为菲利普斯曲线。现在一般把这种形式的曲线称为短

期菲利普斯曲线。

2．对短期菲利普斯曲线的解释

可以运用总需求和总供给模型对短期菲利普斯曲线进行解释。由于政府的经济政策可以

促使总需求曲线移动，因而，这种政策也就可以促使经济沿着短期菲利普斯曲线移动，从而

由于这种政策，可以促使经济达到所需要的失业与通货膨胀组合形式。

二、长期菲利普斯曲线

1．含义

1968 年，米尔顿·弗里德曼在《美国经济评论》上发表《货币政策的作用》，认为除了

短期外，货币政策不能依据菲利普斯曲线来对失业与通货膨胀进行组合。同时，爱德蒙·费

尔普斯也发表一篇文章，否定失业与通货膨胀之间存在长期替代关系。因而他们的结论是：

在长期，通货膨胀与失业并不相关。由于不相关，同时也由于经济中存在所谓自然失业率，

因而长期菲利普斯曲线如果存在（从所谓失业与通货膨胀相互交替的角度来看，显然不存

在），就是一条与纵轴垂直的直线。

2．对长期菲利普斯曲线的解释

垂直的长期菲利普斯曲线在本质上是古典货币中性思想的一种表述。如果经济体系中货

币供给增加提高了总需求，则总需求曲线将向上移动，结果造成更高的物价水平，但自然产

量率不变，与自然产量率相对应的失业率，即所谓自然失业率也不变，从而长期菲利普斯曲

线是一条垂直线。

三，对短期和长期菲利普斯曲线的综合解释

1．分析

这种解释的关键是引入预期通货膨胀，它衡量人们预期物价总水平会变动多少。在前面

的总需求和总供给模型中，对于总供给曲线的分析表明，预期的物价水平会影响人们所形成

的相对价格感觉，以及它们所确定的工资与价格，因而预期的通货膨胀是决定总供给曲线位

置的一个因素。这种感觉在短期中会随着经济状态的变化而变动，但在长期中会自动地进行

调整，以适应经济的变动。弗里德曼和费尔普斯运用下列方程式对两种菲利普斯曲线进行统

一分析。这一方程式是：

失业率=自然失业率—a（实际通货膨胀—预期通货膨胀）

在短期，预期通货膨胀已经是既定的，结果，较高的实际通货膨胀，即未预期的通货膨

胀与较低的失业相关，这种相关的程度与 a有关，a 则取决于短期总供给曲线的斜率。

在长期，人们可以预期中央银行会引起多大的通货膨胀，因而实际通货膨胀等于预期通



货膨胀，结果失业率成为自然失业率，它与通货膨胀无关。

在这种分析的基础上，罗伯特·卢卡斯、托马斯·萨金特和罗伯特·巴罗等人进一步提

出和完善了理性预期的理论与方法。这一理论认为，当人们预期未来时，可以最好地利用他

们拥有的所有信息，包括有关政府政策和信息。

2．相关政策

其一，减少失业政策的问题。当政府运用菲利普斯曲线通过提高通货膨胀来减少失业时 ，

会产生失业没有减少，但通货膨胀上升的问题。这时，经济会从低预期通货膨胀时的短期菲

利普斯曲线移动到高预期通货膨胀时的短期菲利普斯曲线，移动的标准是自然失业率。最终

的结果是失业率没有变化，但通货膨胀上升。

其二，降低通货膨胀的政策。政府可以通过短期菲利普斯曲线来降低通货膨胀率，如图

3 中的左图所示。在较高的通货膨胀的情况下，政府可以实行紧缩的货币政策降低总需求，

这将导致物价水平的下降，并使失业率增加，产量减少。这种通货膨胀减少而导致的产量下

降称为牺牲率。但当人们调整其预期后，经济将处于自然失业率和较低的通货膨胀率的状态 。

不过，这一政策在实施时，会减少产量，因而在现实中，也难以顺利实行。针对这一问题，

理性预期学派对牺牲率进行分析，认为牺牲率较小，主张通过人们的理性就可以很多快降低

通货膨胀，而不会出现高失业和低产量的代价。

四、供给变动与菲利普斯曲线

1．分析

以上的分析主要集中于总需求曲线的变动与菲利普斯曲线的关系上。以下分析总供给曲

线的变动与菲利普斯曲线的关系。总供给曲线可以扩大（向右移动）和缩小（向左移动）。

在总供给提高后，其情况正好与上面的相反。同时依据这种图形的分析也可以推广到长

期的状态。

2．政策

上述分析对于经济政策的基本结论是：增加总供给的政策将会导致较低的通货膨胀与失

业率的组合；反之则形成相反的结果。

第十三篇 最后的思考

第三十六章 宏观经济政策的五个争论问题

货币与财政决策者是否应该努力稳定经济？

货币政策应该按规则还是相机抉择？

中央银行是否应该把零通货膨胀作为目标？

政府是否应该平衡其预算？

是否应该为了鼓励储蓄而修改税法？


