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TʛP CHĉ PHĉA TRʆΨC 

Ng¸i b¼t cεa tri thηc Tinh thʢn cεa TuΣi Trʶ 

C§c bӴn Ľ֥c giӶ th©n mԒn,  
 
çTh§ng NŁm vΧ 
BiΩn ņ¹ng b«o dϖ 
Vω con nhϖng ng̿ phύ 
quΜn thΔt lo ©u! 
 
Th§ng NŁm vΧ 
l¼a ch²n Ľιng s©u 
l°nh l§ng n̿ρc 
h΄t th·c tr°n b¹ng 
nΆy mΊm 
b½n ng©m Ľen b΄c 
cύa Ľau con x·t 
n̿ρc mΔt theo m̿a! è 
 
Th§ng NŁméDֽ b§o th֩i tiԒt ĽӺu th§ng cho hay mҼa l֧n, m½a lȈ vԚ nhҼ 
hԄng nŁm nhҼng sԐ c· nhiԚu Ľ֯t nԂng n·ng gay gԂt k®o d¨i! NԂng n·ng 
l°n ĽԒn 38ÁC-39ÁC. 
 
Th§ng NŁméX« h֥i hַng hֽc n·ng trong l֧p v֛ ch²nh tr֗ v֝n lu¹n ĽҼ֯c 
xem l¨ ֡n Ľ֗nh. Khi Ľ֯t n·ng thֵ nhӸt bԂt ngu֟n tַ vi֓c Trung Qu֝c phӶn 
Ľ֝i bӶn b§o c§o li°n quan ĽԒn thԚm lֱc Ľ֗a m¨ Vi֓t Nam tr³nh l°n LHQ 
chҼa kԒt th¼c, th³ vi֓c B֥ C¹ng ThҼҺng ĽԜ cho Trung Qu֝c t§c oai t§c 
qu§i tr°n trang web h֯p t§c kinh tԒ Vi֓t-Trung Ľ« l¨m gi֧i tr² thֵc phӾn n֥. 
ņ֯t n·ng k®o d¨i nhӸt c· lԐ vӾn l¨ dֽ §n bauxite T©y Nguy°n v֧i Ľ֕nh ĽiԜm 
l¨ nhֻng cu֥c thӶo luԀn v¨ ph§t biԜu cֳa c§c ĽӴi biԜu Qu֝c h֥i trҼ֧c vӸn 
ĽԚ n¨yé 
 
ç Gi· thΥ ĽΈy nΔng thΥ ĽΈy kh¹ng v̽i ĽΊy èé Bϐc x¼c cύa x« hοi cϐ d©ng 
dΊn theo tί lέ nghαch cύa sϘ thΈt vγng Ľηi vρi ch²nh quyΧn. 
*** 
ç M¨u nΔng hay l¨ m¨u mΔt em è 
 
NԂng long lanh, rung rinh nhҼ Ľ¹i mԂt em khi trӺm ng©m ng֟i mҺ m֥ng 
hay khi ph§t hi֓n m֥t ĽiԚu g³ lĨ th¼ ! NhҼ Ľ¹i mԂt em Ľang kiԒm t³m qua 
nhֻng tia nԂng dǫ v«ng xҼaénԂng th§ng NŁm, nԂng cֳa ç nνi nhρ kh¹ng 
mang t°n èévԚ th֩i xa xҼa oanh li֓té NԂng th³ thӺm em nghe sֵc n·ng 
cֳa nԂng khi tֵc giԀn, sֵc cŁng cֳa x« h֥i khi l¸ng d©n phӾn n֥é NԂng 
n·ng d¨i th³ mҼa Ԃt sԐ to, l¸ng d©n phӾn n֥ k®o d¨i th³ Ԃt sԐ c· biԒnénԂng 
d֗u d¨ng thԂp th°m §nh s§ng niԚm tin trong mԂt em vԚ m֥t sֽ thay Ľ֡i gӺn 
kԚ...  
 
Th§ng NŁmé 
 
Ban Bi°n TԀp TӴp Ch² Ph²a TrҼ֧c 
Th§ng 5/2009 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ch¼ th²ch  
 
Nhֻng phӺn trong ngoԊc k®p tr²ch dӾn lӺn lҼ֯t tַ : b¨i thҺ ç NiΧm tin 
Th§ng NŁm è cֳa HuongDai (http://my.opera.com/Huongdai_lov ), b¨i h§t 
ç C¸n y°u nhau th³ vΧ Bu¹n M° Thuοt è cֳa t§c giӶ Nguy֑n CҼ֩ng, b¨i 
h§t ç NԂng thֳy tinh è cֳa c֝ nhӴc sǫ Tr֗nh C¹ng SҺn,  
 
 
  

Sο thʨt chʇa hʮn l¨ nhνng g³ tʨn mʪt chηng kiʺn  

Web : www.phiatruoc.net 

Blog : 360.yahoo.com/tapchiphiatruoc 

BAN BIąN TӿP 

BӶo Tr©m-KhҼҺng Duy-Thi°n 

SӺu-V» Thֱy NhҼ-Phan Th§i 

DҼҺng-Vi֓t Qu֝c 

THIԑT Kԑ TRČNH BêY 

HԀu Ph¼, KhҼҺng Duy, T²n Nghǫa 

C֤NG TĆC VIąN 

Billy-ņ¹ng A-Elbi 

QUӵNG CĆO 

Qu֝c B³nh-Chinh Nh©n 

WEBSITE 

KԒ VȈ 

Ch©u Mχ 

Tap Chi Phia Truoc   c/o Phu Nguyen   

PO Box 462220   Escondido, CA 
92046   USA  
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Thˆ trʇΫng chηng kho§n Vi˂t 
Nam, c· thʾ n·i l¨ mΧt trong 
nhνng thˆ trʇΫng chηng kho§n t˂ 
nhʠt Ch©u Ć, v¨ cƶng t˂ nhʠt thʺ 
giΩi. 

V³ sao c· Ĩ kiʺn nhʇ thʺ? 

C· rʠt nhiʼu nguy°n nh©n, v¨ 
mΧt trong nhνng nguy°n nh©n 
m¨ ai cƶng biʺt l¨ : kh¹ng minh 
bʜch th¹ng tin. 

Tʠt nhi°n,ai Ľ· sʸ c· lĨ lʸ cho 
rʬng ñl¨m sao m¨ Ľ¸i hΜi c¹ng 
bʬng th¹ng tin trong thˆ trʇΫngò. 
ņiʼu n¨y l¨  kh¹ng phε nhʨn. 
Tr°n thʺ giΩi, ngay cʞ nhνng thˆ 
trʇΫng Ľʇαc xem l¨ ph§t triʾn 
nhʠt, vʦn c· nhνng giao dˆch 
bʬng c§c th¹ng tin non -public 
(nhνng th¹ng tin chʇa Ľʇαc 
ph®p, hoʲc kh¹ng Ľʇαc Ľʇa ra 
c¹ng ch¼ng) , nhʇng vʠn Ľʼ έ 
chΥ l¨ ngʇΫi ta ñ®m,x¨o v¨ l¨m 
giʞò th¹ng tin chη kh¹ng phʞi l¨ 
c¹ng bʬng th¹ng tin. 

ThΫi gian vιa qua, VN- Index c· 
mΧt qu«ng thΫi gian tŁng gi§ kh§ 
ʠn tʇαng khi trong v¸ng gʢn hai 
th§ng, tŁng l°n tι mΞc Ľ§y 235 
l°n s§t mΞc 350 Ľiʾm. Nh¨ Ľʢu 
tʇ tr°n c§c s¨n giao dˆch rʠt s¹i 
nΣi, v¨ c· vʶ nhʇ c§c b§o c§o l«i 
cεa c§c ng©n h¨ng l¨m tŁng 
th°m niʼm tin cho c§c nh¨ Ľʢu tʇ 
[1].  

Tuy nhi°n, c§c ch˄ sΞ vʼ kinh tʺ 
vƙ m¹ vʼ kinh tʺ VN 3 th§ng Ľʢu 
nŁm, chʇa thοc sο khʞ quan. 

Xuʠt khʤu  

Theo BΧ N¹ng nghi˂p v¨ Ph§t 
triʾn n¹ng th¹n cho biʺt: ʆΩc 
t²nh th§ng 3/2009, cʞ nʇΩc xuʠt 
khʤu 560.000 tʠn gʜo, n©ng tΣng 
lʇαng gʜo xuʠt khʤu quĨ I l°n 
hʅn 1,6 tri˂u tʠn. tŁng gʢn 76%, 
Ľʜt kim ngʜch 785 tri˂u USD. 
ņ©y c· lʸ l¨ mʲt h¨ng mang lʜi 
nhiʼu niʼm vui nhʠt cho c§c nh¨ 
kinh tʺ khi gi§ gʜo thʺ giΩi vʦn έ 
mηc cao, nhʇng c§c mʲt h¨ng 
ph©n b·n v¨ vʨt tʇ n¹ng nghi˂p 
lʜi giʞm 50%. 

V¨ ngʜc nhi°n l¨, c§c sʞn phʤm 
v¨ng v¨ Ľ§ quĨ xuʠt khʤu tŁng 

5000%.  

Tuy nhi°n, c§c mʲt h¨ng chε lοc 
cεa Vi˂t Nam, bao gΠm c§c sʞn 
phʤm d˂t may, gi¨y d®p v¨ gΥ 
Ľʼu Ľ« giʞm hoʲc kh¹ng tŁng. 

Theo BΧ C¹ng thʇʅng, kim ngʜch 
xuʠt khʤu d˂t may trong quĨ I 
Ľʜt 1,903 t˄ USD, tʇʅng ηng vΩi 
99,9% so vΩi c½ng kǐ nŁm ngo§i. 
Tʇʅng tο ng¨nh da gi¨y,  kim 
ngʜch xuʠt khʤu trong quĨ I 
ch˄ Ľʜt 915 tri˂u USD,  bʬng 
89,2% so vΩi c½ng kǐ nŁm 2008. 
[2]  

Doanh thu tι xuʠt khʤu gi¨y d®p 
cεa Vi˂t Nam trong 3 th§ng Ľʢu 
nŁm nay giʞm 10,8% so vΩi c½ng 
kǐ nŁm ngo§i, xuΞng 915 tri˂u 
USD.  

Theo Hi˂p hΧi Da giʢy Vi˂t Nam, 
Ľ©y l¨ lʢn Ľʢu ti°n kʾ tι 7 nŁm 
nay, doanh thu xuʠt khʤu gi¨y 
d®p cεa VN giʞm v¨o quĨ I.  

Trong quĨ I/2008, Vi˂t Nam Ľ« 
thu Ľʇαc tr°n 1,02 tυ USD tι 
xuʠt khʤu gi¨y d®p c§c loʜi, tŁng 
14,6% so vΩi c½ng kǐ nŁm trʇΩc 
Ľ·. 

Nguy°n nh©n XK giʞm s¼t trong 
quĨ I nŁm nay l¨ do nhu cʢu 
giʞm tι c§c kh§ch h¨ng nʇΩc 
ngo¨i, nhʠt l¨ Mχ v¨ c§c nʇΩc 
ch©u Ąu, bέi khεng hoʞng t¨i 
ch²nh to¨n cʢu.  

Thu h¼t Ľʢu tʇ 

Theo b§o c§o mΩi nhʠt cεa BΧ Kʺ 
hoʜch - Ľʢu tʇ, sΞ vΞn Ľʢu tʇ 
trοc tiʺp nʇΩc ngo¨i (FDI) trong 
ba th§ng qua Ľʇαc cʠp ph®p v¨o 
VN ch˄ Ľʜt 2,17 t˄ USD, giʞm tΩi 
70% vΞn ĽŁng kĨ so vΩi c½ng kǐ 
nŁm 2008. 

Cγ thʾ, trong quĨ 1-2009, VN c· 
93 dο §n Ľʇαc cʠp ph®p, cΧng 
vΩi 34 lʇαt dο §n tŁng vΞn, tΣng 
FDI cʞ nʇΩc Ľʜt 6 t˄ USD, giʞm 
40% so vΩi c½ng kǐ 2008. GDP 
trong quĨ I Ľʇαc c¹ng bΞ tŁng 
3,1%, thʠp hʅn nhiʼu so vΩi 
c½ng kǐ nŁm trʇΩc (7,4%) [3]. 

V³ thʺ, ch¼ng ta  cʢn phʞi thʨn 

trΚng khi nhʨn Ľˆnh nʼn kinh tʺ 
Ľ« tho§t khεng hoʞng hay chʇa, 
hay ch˄ l¨ sο hʇng phʠn nhʠt thΫi 
cεa c§c nh¨ Ľʢu tʇ khi c§c 
phʇʅng ti˂n truyʼn th¹ng li°n tγc 
Ľʇa c§c th¹ng tin khʞ quan vʼ 
nʼn kinh tʺ m¨ qu°n (hay giʠu?) 
c§c th¹ng tin xʠu. 

Vʨy th³ thˆ trʇΫng chηng kho§n 
tŁng l°n li°n tγc li˂u c· phʞi l¨ 
mΧt ch˄ b§o tŁng trʇέng thʨt sο 
cεa nʼn kinh tʺ? 

Lʜm ph§t c· c¸n Ľ§ng lo hay 
kh¹ng? 

Vi˂t Nam tι Ľʢu nŁm Ľʺn nay, 
lʜm ph§t Ľang ©m ˄ tŁng tιng 
th§ng. Kh¹ng cʢn phʞi c· kiʺn 
thηc kinh tʺ, bʜn ch˄ cʢn nh³n gi§ 
cʞ c§c mʲt h¨ng sλ dγng h¨ng 
ng¨y, n· Ľang tŁng l°n  tι tι 
Ľʠy. ņi˂n, nʇΩc, sνa , c§c mʲt 
h¨ng thοc phʤméĽang l¨m Ľau 
Ľʢu c§c b¨ nΧi trα tιng ng¨y. T˄ 
suʠt VND/USD Ľang trʇαt gi§ li°n 
tγc kʾ tι cuΞi nŁm 2008. 

Ng¨y 24/3, Vi˂t Nam c¹ng bΞ tυ 
l˂ lʜm ph§t quĨ I/2009 Ľʜt gʢn 
14,5% so vΩi c½ng kǐ nŁm ngo§i 
do gi§ ti°u d½ng tiʺp tγc giʞm tι 
ĽΧ cao kυ lγc nŁm 2008. 

Lʜm ph§t 14,47% chε yʺu do gi§ 
thοc phʤm tŁng mʜnh. Theo 
TΣng cγc ThΞng k° (TCTK), quĨ 
I/2009, gi§ thοc phʤm tŁng hʅn 
22% so vΩi c½ng kǐ nŁm ngo§i.  

Nʺu nh³n vʼ nŁm ngo§i, ta thʠy 
kinh tʺ Vi˂t Nam tŁng trʇέng qu§ 
n·ng vΩi tυ l˂ lʜm ph§t cao kυ 
lγc 28,3% v¨o th§ng 8.  

Nhʇng do cuΧc khεng hoʞng t¨i 
ch²nh quΞc tʺ lan tΩi Vi˂t Nam, 
ch²nh phε phʞi thay ĽΣi trΚng 
t©m ch²nh s§ch. CuΞi nŁm ngo§i, 
Ng©n h¨ng Nh¨ nʇΩc Ľ« c· 
nhνng bi˂n ph§p nhʇ hʜ l«i suʠt 
v¨ hʜ gi§ ĽΠng nΧi t˂. 

TCTK cho biʺt trong quĨ I nŁm 
nay, gi§ vʨt li˂u x©y dοng v¨ nh¨ 
Ľʠt tŁng 5,25% so vΩi c½ng kǐ 
nŁm ngo§i. 

Gi§ ĽΠ uΞng v¨ thuΞc l§ tŁng 
13,31% trong quĨ 1 v¨ 0,35% 

KINH Tʹ VIˁT NAM Cč THξC Sξ 

PHβC HΟI ? 
MΧt sΞ Ĩ kiʺn gʢn Ľ©y cho rʬng, nʼn kinh tʺ Vi˂t Nam Ľang c· nhνng dʠu hi˂u phγc hΠi 
khʞ quan. Tuy nhi°n, Ľʾ Ľ§nh gi§ t³nh h³nh mΧt c§ch ch²nh x§c hʅn, cʢn xem x®t lʜi 
nhνng yʺu tΞ cʠu th¨nh n·, v¨ li˂u rʬng, nhνng Ľ§nh gi§ Ľ· c· ch²nh x§c hay kh¹ng. 
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v¨o th§ng 3 so vΩi th§ng 2. 

Ch˄ sΞ gi§ ti°u d½ng Ľang tŁng 
ch·ng mʲt, do NN kh¹ng d§m 
c¹ng bΞ c¹ng khai m¨ th¹i.
( tham khʞo έ Ľ©y [4]. 

Giʞi ng©n  

T²nh Ľʺn ng¨y 26/3/2009, sΞ 
tiʼn giʞi ng©n hʇέng chʺ ĽΧ ʇu 
Ľ«i l«i suʠt 4% Ľ« l°n Ľʺn gʢn 
178.722 tυ ĽΠng, tΩi nay l¨ 
220.000 tυ... v¨ qua Ľ·, n· gi§n 
tiʺp giν lʜi 1 luαng tiʼn kh§ lΩn 
trong d©n. 

V³ sao t¹i kh¹ng n·i trοc tiʺp? 

Thʨt ra, Ľ©y cƶng l¨ 1 c§i b§nh 
vʸ cεa nh¨ nʇΩc m¨ th¹i. G·i 
k²ch cʢu n¨y l¨ g·i k²ch cʢu l«i 
suʠt, v¨ Nh¨ nʇΩc chʮng phʞi bΜ 
1 ĽΠng n¨o Ľʇa v¨o thˆ trʇΫng 
cʞ, Ľiʼu n¨y l¨m ngʇΫi ta nhʬm 
tʇέng ch²nh phε VN Ľang tung 
tiʼn cηu thˆ trʇΫng. Chʮng qua l¨ 
Nh¨ nʇΩc giʞm thuʺ cho c§c 
doanh nghi˂p m¨ th¹i, nhʇng thˆ 
trʇΫng tŁng ngʇΫi ta c¸n mιng, 
thˆ trʇΫng giʞm, thʨm ch² lΥ qu§ 
nʲng th³ giʞm thuʺ hay miˀn 
thuʺ c· Ĩ nghƙa g³ (thua lΥ kh¹ng 
phʞi Ľ·ng thuʺ), Ĩ nghƙa duy 
nhʠt έ Ľ©y l¨ giʞm l«i suʠt vay 
m¨ th¹i. Tuy nhi°n, vʦn c¸n c· 
nhiʼu Ľiʼu cʢn quan t©m. 

Theo ¹ng B½i Kiʺn Th¨nh, 
chuy°n gia t¨i ch²nh cao cʠp, con 
sΞ 220.000 tυ ĽΠng vΞn cho vay 
Ľ« giʞi ng©n sʸ tʇʅng Ľʇʅng 17-
18% dʇ nα cεa h˂ thΞng ng©n 

h¨ng,nhʇng sΞ li˂u cεa Ng©n 
h¨ng Nh¨ nʇΩc cho thʠy tΣng dʇ 
nα ch˄ tŁng th°m hʅn 2%, vʠn 
Ľʼ tiʼn Ľi Ľ©u v¨ Ľʞo nα cʢn 
phʞi Ľʇαc quan t©m [5]. 

Sο quʞn lĨ kh¹ng chʲt vʼ thˆ 
trʇΫng 

Quay trέ lʜi TTCK, c· nhiʼu Ĩ 
kiʺn cho rʬng, TTCK VN ñb® x²u 
nhʇ c§i lΥ mƶiò, v¨ c§c quχ Ľʢu 
tʇ dˀ d¨ng thao t¼ng thˆ trʇΫng. 
Ďng Vƶ Bʬng, Chε tˆch UBCKNN 
Ľ« tιng thιa nhʨn, 1 trong c§c 
yʺu Ľiʾm ch² tλ cεa ch¼ng ta l¨ 
kh¹ng thʾ quʞn lĨ Ľʇαc c§c quχ 
n¨y. 

C§c cuΧc bηt ph§ cƶng nhʇ tuΧt 
dΞc thʞm hʜi, nguy°n nh©n chε 
yʺu cƶng do c§c quχ n¨y chuyʾn 
tiʼn v¨o TTCK dʇΩi dʜng Ľʢu tʇ 
hoʲc r¼t vΞn ĽΠng loʜt trong thΫi 
gian vιa qua. 

ņiʼu n¨y c¨ng khiʺn hoʜt ĽΧng 
Ľʢu tʇ tr°n thˆ trʇΫng qua dʜng 
Ľʢu cʅ c¨ng th°m rεi ro. 

C¸n vʼ c§c ng¨nh nghʼ trong 
TTCK, lαi ²ch cεa c§c nh·m cγc 
bΧ thʾ hi˂n rʠt r». 

Rʠt nhiʼu c§c c¹ng ty c· cΣ phʢn 
Nh¨ nʇΩc Ľang ni°m yʺt tr°n cʞ 
hai s¨n HOSE v¨ HASTC, v¨ rʠt 
nhiʼu trong sΞ Ľ· l¨ c§c c¹ng ty 
con cεa c§c tʨp Ľo¨n nh¨ nʇΩc. 
ņiʼu n¨y c· thʾ l¨m lo ngʜi rʠt 
nhiʼu cho c§c nh¨ kinh tʺ, c· thʾ 
g©y lƶng Ľoʜn thˆ trʇΫng. 

Ch²nh c§c nh·m lαi ²ch kinh tʺ c· 
thʾ t§c ĽΧng nhiʼu v¨o sο ph©n 
bΣ nguΠn vΞn cεa nh¨ nʇΩc v¨ 
qua Ľ·, ñk²ch cʢuò nhνng mʲt 
n¨o m¨ hΚ muΞn. 

C· thʾ n·i, έ VN, kinh tʺ v¨ 
chηng kho§n phγ thuΧc v¨o trΫi, 
m¨ trΫi l¨ ai? L¨ nh¨ nʇΩc. Khi 
Nh¨ nʇΩc n·i k²ch c§i g³, cηu c§i 
g³ th³ c§i Ľ· sʸ l°n, sʸ sΞng. 

M¨ d©n th³ chʅi vΩi trΫi Ľ©u c· 
Ľʇαc. 

Khεng hoʞng kinh tʺ nΣ ra, c· 
ng¨nh ²t ʞnh hʇέng, c· ng¨nh 
nhiʼu,nhʇng nh³n chung, nʼn 
Kinh tʺ VN ta suy giʞm kh§ r» 
r˂t, do ʞnh hʇέng cεa Thʺ giΩi 
c·, m¨ do nΧi tʜi yʺu k®m cƶng 
c·. 

Elbi  

Tham Khʞo 

[1] http://
cafef.vn/20090412014626936CA34/
tphcm -mot -so-ngan -hang -bao -cao-ket -
qua -kha -quan.chn  

[2] http://vneconomy.vn/
Download.aspx?ID=42&file=/Images/
VanBan_ThongKe/XNK%20thang%202 -
2009.xls )  

[3] http://www.tuoitre.com.vn/Tianyon/
Index.aspx?
ArticleID=308021&ChannelID=11  

[4]  http://vneconomy.vn/
Download.aspx?ID=45&file=/Images/
VanBan_ThongKe/Thang_3[1].2009.xls  

[5] http://vnexpress.net/GL/Kinh -
doanh/2009/04/3BA0E164/  

Photo : JanneM 
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Milton Friedman ch˄ tr²ch 
khuynh hʇΩng Keynes  

Tʠt nhi°n, chε nghƙa 
Keynes cƶng bˆ ph° b³nh, 
chε yʺu Ľʺn tι nhνng 
ngʇΫi bʞo thε-nhνng ngʇΫi 
kh¹ng ʇa Ĩ tʇέng ch²nh 
phε c· thʾ Ľʞm nhʨn mΧt 
vai tr¸ c· lαi trong nʼn kinh 
tʺ. MΧt trong nhνng ngʇΫi 
ch˄ tr²ch nhiʼu nhʠt l¨ Mil-
ton Friedman. Mʲc d½ ¹ng 
chʠp nhʨn Ľˆnh nghƙa cεa 
Keynes vʼ cuΧc khεng 
hoʞng kinh tʺ ngʪn hʜn, 
¹ng b§c bΜ giʞi ph§p Ľʇa 
ra. Ch²nh phε n°n ngιng 
can thi˂p v¨o vʠn Ľʼ mέ 
rΧng hoʲc kĨ kʺt hαp ĽΠng 
cung ηng tiʼn t˂ (the mon-
ey supply ), ¹ng lʨp luʨn. 
ņiʼu Ľ· sʸ giν cho cung 
ηng tiʼn t˂ Σn Ľˆnh, mέ 
rΧng n· έ mηc ĽΧ kh¹ng 
Ľ§ng kʾ mΥi nŁm nhʬm 
mγc Ľ²ch duy nhʠt l¨ gi¼p 
cho sο tŁng trʇέng cεa nʼn 
kinh tʺ v¨ mΧt sΞ yʺu tΞ cʅ 
bʞn kh§c. Lʜm ph§t, thʠt 
nghi˂p v¨ sʞn xuʠt sʸ Ľiʼu 
ch˄nh m³nh theo nhu cʢu 
thˆ trʇΫng. Ch²nh s§ch n¨y 
c· t°n l¨ chε nghƙa tiʼn t˂ 
(monetarism ).  

Trong thʨp ni°n 70, chε 
nghƙa tiʼn t˂ Ľʜt Ľʺn Ľ˄nh 
cao cεa n·, trέ n°n phΣ 
biʺn giνa c§c nh¨ kinh tʺ 
theo khuynh hʇΩng bʞo 
thε. Tuy nhi°n, ng¨y nay, 
Friedman gʢn nhʇ lʜc l»ng 
trong c§c nh¨ kinh tʺ h¨ng 
Ľʢu vΩi niʼm tin rʬng Ľiʼu 
Ľ· chηa Ľοng mΧt gi§ trˆ 
xηng Ľ§ng n¨o Ľ·. Chε 
nghƙa tiʼn t˂ Ľ« Ľʇαc thλ 
nghi˂m tʜi Vʇʅng quΞc Anh 
trong thʨp ni°n 80 v¨ n· 
minh chηng cho mΧt tai 
hΚa. VΩi gʢn bʞy nŁm, 
Ng©n h¨ng Anh Ľ« cΞ gʪng 
hʺt m³nh Ľʾ l¨m cho n· 
hoʜt ĽΧng Ľʇαc. Theo lĨ 
thuyʺt tiʼn t˂, Ľ¼ng ra kinh 
tʺ nʇΩc Anh Ľʜt Ľʇαc mηc 
lʜm ph§t thʠp, sο Σn Ľˆnh 

cao. Nhʇng thοc tʺ Ľ« 
kh¹ng nhʇ vʨy. Nʼn kinh tʺ 
ch³m trong cuΧc khεng 
hoʞng rʠt s©u, mʲc d½ 
nhνng ch˄ sΞ kinh tʺ quan 
trΚng c· l¼c l°n, l¼c xuΞng. 
Mʲc d½ mηc lʜm ph§t Ľ« hʜ 
xuΞng, c§i gi§ cεa n· l¨ tυ 
l˂ thʠt nghi˂p tŁng, tι 5,4 
l°n 11,8 phʢn trŁm. Giνa 
1979 v¨ 1984, sʞn lʇαng 
sʞn xuʠt giʞm xuΞng 10 
phʢn trŁm, Ľʢu tʇ cho sʞn 
xuʠt giʞm xuΞng 30 phʢn 
trŁm. CuΞi c½ng, Ng©n 
h¨ng Anh, dʇΩi §p lοc qu§ 
lΩn, buΧc phʞi tι bΜ chε 
nghƙa tiʼn t˂ v¨o nŁm 
1986. Thλ nghi˂m l¨ mΧt 
sο thʠt bʜi m¨ ngay cʞ khΞi 
bʞo thε nʇΩc kh§c kh¹ng 
muΞn lʲp lʜi. 

C½ng vΩi Li°n Hi˂p Anh, 
TΣng ThΞng Reagan tuy°n 
bΞ rʬng nʇΩc Mχ sʸ Ľi theo 
mΧt ch²nh s§ch tiʼn t˂. Tuy 
nhi°n, Ľiʼu n¨y ch˄ Ľʅn 
giʞn l¨ Ľʾ che dʠu sο thʨt, 
c· nghƙa l¨ ch˄ d¨nh cho chi 
ti°u c¹ng. Trong thοc tʺ, 
c§c ch²nh s§ch cεa ch²nh 
phε Ľʼu bˆ ʞnh hʇέng cεa 
khuynh hʇΩng Keynes. 
Ch²nh phε mʇαn tiʼn v¨ 
ti°u tiʼn tŁng vΚt trong thΫi 
Reagan, vΩi tΣng nα quΞc 
gia leo l°n hʅn 3000 t˄ Ľ¹-
la l¼c ¹ng rΫi nhi˂m sέ.  

Paul Volcker, chε tˆch Cγc 
Dο Trν Li°n Bang, Ľ« phʞi 
chΞng chΚi vΩi lʜm ph§t 
trong cuΧc khεng hoʞng 
nʲng nʼ cεa 1980-82 bʬng 
phʇʅng c§ch Keynessian, 
cγ thʾ l¨ bʬng tŁng l«i suʠt 
v¨ thʪt chʲt cung tiʼn. Khi 
lʜm ph§t c· vʶ bˆ chʲn 
Ľηng nŁm 1982, ¹ng ta bʠt 
ngΫ giʞm l«i suʠt cʅ bʞn v¨ 
tung cʅn lƶ tiʼn v¨o nʼn 
kinh tʺ. V¨i th§ng sau, nʼn 
kinh tʺ Ľʇαc sΞng dʨy 
trong thΫi kǐ kh¹i phγc k®o 
d¨i khoʞng 7 nŁm. Kinh 
nghi˂m cεa ngʇΫi Mχ ho¨n 
to¨n theo hʇΩng ngʇαc lʜi 

vΩi ngʇΫi Anh. Kʺt quʞ sau 
Ľ·, hʢu hʺt c§c nh¨ kinh tʺ 
hΚc Ľ« bΜ qua lĨ thuyʺt 
tiʼn t˂. 

Friedman cƶng nΣi tiʺng bέi 
giʞi thuyʺt thη hai, c· 
nhiʼu gi§ trˆ hʅn. LĨ thuyʺt 
này mang tên  t˄ l˂ thʠt 
nghi˂p tο nhi°n, v¨ Ľʇαc 
giʞi th²ch nhʇ sau : 

Tʇέng tʇαng mΧt nʼn kinh 
tʺ nʅi m¨ gi§ trˆ cεa mΚi 
thη Ľʼu gʠp Ľ¹i. Bʜn phʞi 
trʞ gʠp Ľ¹i cho c§c vʨt 
dγng thiʺt yʺu, nhʇng bʜn 
không quan tâm, vì ngân 
phiʺu cεa bʜn cƶng lΩn gʠp 
Ľ¹i. C§c nh¨ kinh tʺ gΚi 
Ľiʼu n¨y l¨ t²nh trung dung 
cεa tiʼn. Nʺu lʜm ph§t Ľi 
theo con ĽʇΫng nhʇ thʺ 
n¨y, n· sʸ trέ n°n v¹ hʜi.  
Quʞ thʨt hʢu hʺt c§c tΣng 
thΞng sau ņ˂ Nhˆ Thʺ 
Chiʺn Ľʼu quyʺt Ľˆnh chʠp 
nhʨn t˄ l˂ lʜm ph§t cao 
ĽΠng thΫi vΩi t˄ l˂ thʠt 
nghi˂p thʠp, n°n Ľ« th¼c 
®p Cγc Dν Trν Li°n Bang 
(Fed) mέ rΧng ch²nh s§ch 
tiʼn t˂. Nhʇng tʜi sao khi 
Fed tŁng cung tiʼn nhʇ 
vʨy, 5% , th³ gi§ tiʼn v¨ 
lʇʅng khʪp nʅi cƶng kh¹ng 
tŁng l°n 5%? Tʜi sao sο 
trung dung cεa tiʼn không 
l¨m sο bʅm tiʼn n¨y v¹ 
nghƙa? Friedman cho rʬng 
bέi v³ c¹ng ch¼ng Ľ« kh¹ng 
nhʨn thʠy Ľʇαc vi˂c cung 
tiʼn, hay Ĩ nghƙa cεa n·, 
hoʲc mηc ĽΧ cεa n· nhʇ 
thʺ n¨o. N·i theo c§ch 
kh§c, hΚ kh¹ng biʺt rʬng 
hΚ n°n tŁng gi§ l°n 5%. V³ 
vʨy, khi sΞ tiʼn n¨y Ľʇαc 
bʅm v¨o nʼn kinh tʺ, thay 
v³ chuyʾn dˆch sang gi§ trˆ 
cao hʅn, n· Ľ« Ľʇαc 
chuyʾn dˆch qua c§c hoʜt 
ĽΧng kinh tʺ. 

Dƙ nhi°n l¨ nʺu c§c doanh 
nh©n biʺt rʬng 5% tŁng 
Ľang Ľʺn gʢn, th³ hΚ sʸ 
tŁng gi§ h¨ng h·a l°n 5%. 

Bʬng c§ch Ľ·, hΚ sʸ c· thʾ 
tŁng lαi nhuʨn m¨ kh¹ng 
phʞi l¨m vi˂c v³ n·. Nʺu 
mΚi ngʇΫi Ľʼu l¨m nhʇ thʺ 
n¨y th³ vi˂c tŁng cung tiʼn 
cεa Fed sʸ trέ n°n v¹ nghƙa 
ï tηc l¨ thay v³ tŁng th°m 
vi˂c l¨m n· ch˄ c· thʾ tŁng 
th°m lʜm ph§t. Friedman 
v¨ nhνng ngʇΫi kh§c cho 
rʬng khi c§c doanh nh©n 
trέ n°n linh hoʜt hʅn v¨ 
hiʾu r» c§c h¨nh ĽΧng cεa 
Fed, hΚ sʸ tʜo Ľʇαc t˄ l˂ 
tŁng gi§ mong chΫ v¨o 
trong gi§ cʞ h¨ng h·a cεa 
hΚ.  ņiʼu n¨y kh¹ng ch˄ 
khiʺn lʜm ph§t t˂ hʅn, m¨ 
quΞc gia c¸n bˆ mʠt c¹ng 
cγ chΞng t˄ l˂ thʠt nghi˂p, 
t˄ l˂ m¨ chʪc chʪn sʸ tŁng 
l°n. Cʲp song long lʜm 
ph§t v¨ thʠt nghi˂p sʸ tŁng 
c½ng l¼c, tʜo n°n suy tho§i 
k¯m lʜm ph§t. 

Friedman Ľ« ch˄ ra rʬng 
ch²nh s§ch tiʼn t˂ kh¹ng 
thʾ sλ dγng Ľʾ trʠn §p lʜm 
ph§t, mΧt trong c§c mγc 
ti°u lʜc quan cεa nhνng 
ngʇΫi theo chε nghƙa 
Keynesian không lâu sau 
ņ˂ Nhˆ Thʺ Chiʺn. Thay v¨o 
Ľ·, ch²nh s§ch tiʼn t˂ c· 
thʾ giν t˄ l˂ thʠt nghi˂p έ 
mηc 6%- t˄ l˂ th¹ng thʇΫng 
Ľʜt Ľʇαc khi t˄ l˂ lʜm ph§t 
nʬm trong mηc mong Ľαi 
cεa thˆ trʇΫng. Friedman 
gΚi Ľiʼu n¨y l¨ ñt˄ l˂ thʠp 
nghi˂p tο nhi°nò v¨ n· bʞo 
v˂ danh tiʺng cεa ¹ng. 
Nhʇng c§c ch²nh s§ch 
khuynh hʇΩng Keynes vʦn 
c¸n hνu dγng trong vi˂c 
giν t˄ l˂ thʠt nghi˂p έ gʢn 
mηc 6% c· thʾ. 

CuΧc tʠn c¹ng cεa Rob-
ert Lucas lên khuynh 
hʇΩng Keynes 

MΧt cuΧc tʠn c¹ng lΩn hʅn 
l°n chε nghƙa Keynes Ľ« 
Ľʺn tι Robert Lucas, ngʇΫi 
s§ng lʨp giʞ thuyʺt ñnhân 
tΞ k³ vΚngò (rationale ex-

TCPT sΞ  21 Ľ« giΩi thi˂u mΧt c§ch kh§i qu§t sο ra ĽΫi v¨ nΧi 

dung chε yʺu cεa kinh tʺ hΚc Keynes. ά sΞ b§o n¨y, c§c bʜn 

ĽΧc giʞ sʸ kh§m ph§ nhνng thŁng trʢm cεa chε nghƙa 

Keynes trong vi˂c t³m kiʺm giʞi ph§p khεng hoʞng kinh tʺ 

trong tʇʅng quan so s§nh vΩi c§c chε thuyʺt kh§c. 

TΣng quan kinh tʺ hΚc 

Keynes (kǐ II) 
Photo : Kenvindooley 
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pectations). Mʲc d½ mΧt 
phʇʅng di˂n cεa giʞ thuyʺt 
n¨y Ľ« gi¼p mang vʼ cho 
Lucas mΧt giʞi Nobel nŁm 
1995, lˆch sλ Ľ« kh¹ng hʼ 
tΞt bγng vΩi phʢn c¸n lʜi. 
Ch²nh Lucas cƶng Ľ« tι bΜ 
nghi°n cηu vʼ Nh©n tΞ k³ 
vΚng v¨ d¨nh thΫi gian 
hi˂n nay cho c§c vʠn Ľʼ 
kinh tʺ kh§c, v¨ Ľiʼu Ľ· 
khiʺn εng hΧ c· Ľʇαc trong 
qu§ khη ho¨n to¨n ti°u 
tan.  

Nh©n tΞ k³ vΚng có hai 
phʢn ch²nh. ņʢu ti°n, Lu-
cas tin rʬng suy tho§i sʸ tο 
Ľiʼu ch˄nh. MΧt khi ngʇΫi 
ta bʪt Ľʢu dο trν tiʼn, sʸ 
cʢn khoʞng v¨i quĨ trʇΩc 
khi hΚ nhʨn ra l¨ suy tho§i 
Ľang diˀn ra. ņiʼu Ľ· bέi v³ 
c§ nh©n c§c thʇʅng gia c· 
lʸ biʺt rʬng hΚ Ľang l¨m ra 
²t tiʼn hʅn, nhʇng cʢn mΧt 
khoʞng thΫi gian Ľʾ nhʨn 
biʺt l¨ mΚi ngʇΫi Ľʼu bˆ 
ʞnh hʇέng nhʇ hΚ. MΧt khi 
hΚ nhʨn ra Ľʇαc suy tho§i, 
thˆ trʇΫng c· thʾ nhanh 
ch·ng tiʺn h¨nh c§c qu§ 
tr³nh kh¹i phγc. Nh¨ sʞn 
xuʠt sʸ giʞm gi§ th¨nh Ľʾ 
thu hút kinh doanh, và 
ngʇΫi lao ĽΧng sʸ cʪt giʞm 
mηc lʇʅng Ľ¸i hΜi Ľʾ giν c· 
th°m cʅ hΧi vi˂c l¨m. Khi 
gi§ th¨nh giʞm, khʞ nŁng 
mua b§n cεa ĽΠng Ľ¹-la 
mʜnh hʅn, Ľiʼu n¨y c· 
chung ʞnh hʇέng khi tŁng 
cung tiʼn. Nhʇ vʨy, ch²nh 
phε kh¹ng n°n l¨m g³ m¨ 
ch˄ cʢn chΫ sο tο sλa chνa 
này.  

Phʢn thη hai, sο can thi˂p 
tι ch²nh phε c· thʾ kh¹ng 
hi˂u quʞ, thʨm ch² g©y 
nguy hʜi. Giʞ sλ Fed, Ľang 
nh³n vʼ c§c Ľʢu t¨u cεa 
nʼn kinh tʺ, nghi˂m ra 
rʬng suy tho§i Ľ« bʪt Ľʢu. 
Nhʇng th¹ng tin n¨y bʠt kǐ 
mΧt doanh nh©n n¨o cƶng 
c· thʾ t³m thʠy trong bʠt 
kǐ mΧt tΫ b§o tΞt. Cho n°n, 
vi˂c c§c ch²nh phε thλ mέ 
rΧng cung tiʼn kh¹ng thʾ 
xʞy ra trʇΩc khi c§c doanh 
nh©n quyʺt Ľˆnh giʞm gi§ 
th¨nh. NgʇΫi theo thuyʺt 
Keynes cƶng v³ vʨy bˆ lʠy 
Ľi luʨn cη m¨ theo Ľ· Fed 
c· thʾ hνu dγng trong th¼c 
Ľʤy sο hΠi phγc, bέi v³ Lu-
cas Ľ« cho thʠy Fed kh¹ng 
nhanh hʅn nhνng ngʇΫi 
kh§c nhiʼu trong vi˂c t³m 
ra bʞn chʠt cεa vʠn Ľʼ. 

Sau Ľ· Lucas Ľ« Ľʇa ra 
mΧt phi°n bʞn Ľʢy Ľε hʅn 
lĨ lʸ cεa Milton Friedman έ 
phʢn tr°n. Giʞ sλ Fed 
th¨nh lʨp mΧt ch²nh s§ch 
c· thʾ ngŁn ngιa trʇΩc lʜm 
ph§t: cho mΥi nʠc thang t˄ 

l˂ thʠt nghi˂p leo l°n, n· 
sʸ tŁng cung tiʼn bʬng 
trong t˄ l˂ th²ch hαp. C§c 
doanh nghi˂p sʸ tr¹ng chΫ 
vi˂c tŁng n¨y v¨ sʸ Ľʅn 
giʞn l¨ tŁng gi§ th¨nh cεa 
hΚ l°n mΧt sΞ lʇαng ʇΩc 
Ľo§n. ņʾ vi˂c n¨y Ľʇαc 
hi˂u quʞ, ch²nh s§ch tiʼn t˂ 
phʞi l¨m ngʜc nhi°n c§c 
doanh nghi˂p bέi sο n©ng 
cung tiʼn mΧt c§ch ngʦu 
hηng.  Nhʇng vi˂c tŁng 
ngʦu hηng n¨y sʸ l¨m nʼn 
kinh tʺ bΩt Σn Ľˆnh. Kʺt 
luʨn logic duy nhʠt l¨ sο ra 
tay cεa ch²nh phε Ľʾ kiʾm 
so§t nʼn kinh tʺ c· thʾ g©y 
nguy hʜi trong thοc tʺ. 

C¹ng tr³nh cεa Lucas Ľ« rʠt 
c· uy t²n trong thʨp kυ 70.  
Nhʇng ng¨y nay ch¼ng ta 
biʺt ²t nhʠt hai Ľiʾm ch²nh 
trong giʞ thuyʺt l¨ sai lʢm. 

ņʢu ti°n, kh¹ng c· lĨ do g³ 
Ľʾ tin rʬng c§c chε doanh 
nghi˂p sʸ Ľiʼu ch˄nh gi§ 
th¨nh cεa hΚ bʬng c§ch Ľi 
theo c§c xu hʇΩng cεa kinh 
tʺ vƙ m¹. Bʜn c· thʾ tr²ch 
dʦn l«i xuʠt cεa Fed v¨ 
ch²nh s§ch cεa hΚ trong 
hi˂n tʜi? T˄ l˂ lʜm ph§t v¨ 
thʠt nghi˂p? TŁng trʇέng 
GDP? C¨ng kh¹ng thοc tʺ 
hʅn khi bʜn Ľiʼu gi§ th¨nh 
v¨ lʇʅng Ľ¸i hΜi bέi c§c sΞ 
ch˄ (indicators ) n¨y?  Ch˄ 
mΧt nh¨ kinh tʺ (ngʇΫi biʺt 
tʠt cʞ c§c sΞ li˂u n¨y) sʸ 
nghƙ rʬng Ľ©y l¨ trʜng th§i 
tο nhi°n. 

Thη hai, c§c kǐ khεng 
hoʞng k®o d¨i ra nhiʼu 
nŁm, n· c· thʾ l©u hʅn 
Ľiʼu ngʇΫi ta mong muΞn. 
Lucas v¨ nhνng ngʇΫi εng 
hΧ Ľ« nghi°n cηu mΚi h³nh 
mʦu c· thʾ h³nh dung, l¨ 
n· sʸ khiʺn c§c doanh 
nh©n nhʨn thηc Ľʇαc c§c 
sΞ ch˄ n¨y v¨ kh¹ng biʺt 
thοc tʺ l¨ hΚ Ľ« έ trong 
mΧt kǐ khεng hoʞng. 
Kh¹ng cʢn phʞi n·i, hΚ Ľ« 
thʠt bʜi. 

C§c kǐ khεng hoʞng cεa 80
-82 và 90 -92 Ľ« b§c bΜ giʞ 
thuyʺt cεa Lucas. Jimmy 
Carter bˆ thua trong kǐ bʢu 
cλ v³ c§c sΞ li˂u t˂ hʜi (thʠt 
nghi˂p cΧng lʜm ph§t) Ľ« 
vʇαt qua tr°n 20%.  H«y 
c¸n nνa, sΞ li˂u n¨y Ľ« 
kh¹ng ch˄ cʢn Ľʺn nŁm 
1987 Ľʾ Ľi xuΞng t˄ l˂ thʠt 
nghi˂p nŁm 1979. Thʨt l¨ 
lΞ bˆch Ľʾ tin rʬng c¹ng 
ch¼ng cʢn 8 nŁm Ľʾ nhʨn 
ra hΚ Ľ« έ trong mΧt chu 
kǐ suy tho§i v¨ hΚ Ľ« έ 
trong sο Ľ³nh tr˂ suΞt hʢu 
hʺt kǐ suy tho§i 90-92; 
James Carville Ľ« t³m ra 
mΧt khʤu hi˂u g©y tiʺng 
vang cho chiʺn dˆch tranh 

cλ suΞt m½a bʢu cλ: ñņ· l¨ 
kinh tʺ, ĽΠ ngu.ò Cho Ľʺn 
l¼c Ľ· nʼn kinh tʺ Ľ« 
kh¹ng thʾ hΠi phγc cho Ľʺn 
m½a h¯ nŁm 92, vΩi t˄ l˂ 
thʠt nghi˂p cʢn thΫi gian 
l©u hʅn Ľʾ tγt giʞm. 

Cho Ľʺn giνa thʨp kυ 80, 
r» r¨ng rʬng kh¹ng phʞi 
chε nghƙa tiʼn t˂ hay nhân 
tΞ k³ vΚng Ľ« l¨ c§c chε 
thuyʺt th²ch hαp v¨ thuyʺt 
tân Keynes  bʪt Ľʢu trέ lʜi. 
(Lucas Ľ« thʪng giʞi Nobel 
cho phʢn giʞ thuyʺt cho 
rʬng c§c doanh nh©n c· thʾ 
Ľ¸i bΠi thʇέng vʼ vi˂c tŁng 
lʇαng cung tiʼn bʬng c§ch 
tŁng gi§ cεa hΚ cho ph½ 
hαp. ņiʼu Ľ· Ľ¼ng trong 
phʇʅng ch©m xλ thʺ, 
nhʇng kh¹ng thʇΫng xuy°n 
Ľʇαc thοc thi). MΧt trong 
c§c vʠn Ľʼ cεa c§c thuyʺt 
bʞo thε l¨ hΚ Ľʲt ra mΧt 
niʼm trung th¨nh t¹n gi§o 
rʬng Ľʾ nʼn kinh tʺ tο xoay 
sέ sʸ mang lʜi kʺt quʞ tΞt 
nhʠt. Tuy nhi°n, trong 
trʇΫng hαp n¨y, ai Ľ· n°n 
giʞi th²ch suy tho§i v¨ 
khεng hoʞng? Hay Ľiʼu m¨ 
khεng hoʞng Ľ« biʺn Ľi kʾ 
tι khi ch²nh phε bʪt Ľʢu 
giν mΧt vai tro chε ĽΧng? 
B°n cʜnh Ľ·, niʼm tin rʬng 
ch¼ng ta n°n Ľʾ c§c thʞm 
hΚa quΞc gia nhʇ ņʜi 
Khεng Hoʞng tiʺp tγc m¨ 
kh¹ng kiʾm so§t h¨ng nŁm 
trΫi khi chΫ Ľαi cho nʼn 
kinh tʺ sο sλa chνa tr°n sο 
trái luân lý.  

Sο trΥi dʨy cεa nhνng 
ngʇΫi theo thuyʺt 
Keynes mΩi 

Ng¨y nay chε thuyʺt 
Keynes mΩi Ľ« trΫ lʜi nΣi 
bʠt. ņiʾm cΞt l»i cεa phi°n 
bʞn Ľʇαc cʨp nhʨt n¨y l¨ 
giʞ thuyʺt rʬng ngʇΫi ta 
không hoàn toàn có lý, 
nhʇng gʢn nhʇ vʨy. HΚ 
kh¹ng thʨt cʤn thʨn Ľ§nh 
gi§ t˄ l˂ thʠt nghi˂p, lʜm 
ph§t v¨ ch²nh s§ch tiʼn t˂ 
trʇΩc khi quyʺt Ľˆnh Ľʾ cʪt 
giʞm gi§ th¨nh h¨ng th§ng 
bʬng c§ch n·i $24.13. Thay 
v¨o Ľ·, ngʇΫi ta ch˄ c· mΧt 
Ĩ kiʺn mΫ nhʜt vʼ gi§ cʞ 
cεa hΚ, v¨ cΞ gʪng dο Ľo§n 
tΞt nhʠt. Nhʇng bέi con 
ngʇΫi l¨ lo¨i ĽΧng vʨt biʺt 
tʇ lαi cho bʞn th©n n°n 
thʇΫng c· xu hʇΩng phʜm 
lΥi theo hʇΩng c· lαi cho 
m³nh, Ľ§nh gi§ thʠp sΞ 
lʇαng cʢn thiʺt cʢn phʞi 
giʞm. ņiʼu Ľ· thʾ hi˂n r» 
trong sο chʨm trˀ giνa 
nhʨn biʺt sο suy tho§i v¨ 
c§c quyʺt Ľˆnh Ľʾ giʞm gi§ 
th¨nh nghi°m ch˄nh. Trong 
thοc tʺ, sο chʨm trˀ k®o 
d¨i v³ c§c ch²nh s§ch tiʼn t˂ 

tο do Ľʇαc bʞo Ľʞm trong 
vi˂c r¼t ngʪn suy tho§i. 

Nhʇng li˂u nh©n tΞ k³ vΚng 
cεa mΧt doanh nh©n sʸ c· 
t§c ĽΧng ti°u cοc Ľʺn c§c 
h¨nh ĽΧng cεa Fed kh¹ng? 
C©u trʞ lΫi, h·a ra, kh¹ng 
thʨt Ľʢy Ľε. Quyʺt Ľˆnh 
cεa Fed Ľʾ tŁng cung tiʼn 
trong nŁm 1982 Ľ« Ľʇαc 
b¨n t§n rΧng r«i v¨ phΣ 
biʺn. Tuy thʺ, c§c doanh 
nh©n hʢu hʺt Ľ« kh¹ng Ľʼn 
b½ cho c§c h¨nh ĽΧng Ľʇαc 
c¹ng bΞ cεa Fed bʬng c§ch 
gia tŁng gi§ th¨nh cεa hΚ. 
C· nhiʼu lĨ do: mΧt t˄ l˂ 
lΩn c§c doanh nh©n Ľʇαc 
tr¹ng chΫ l¨ vʦn chʇa biʺt 
Ľʺn c§c ĽΧng th§i cεa Fed 
hoʲc chʇa biʺt ch²nh hΚ 
muΞn g³. VΩi nhiʼu doanh 
nh©n, tŁng gi§ th¨nh Ľ¸i 
hΜi mΧt c§i gi§ nhʠt Ľˆnh 
(in lʜi, t²nh to§n lʜi, Ľiʼu 
ch˄nh lʜi kʺ hoʜch, etc, 
chʇa kʾ giʞm s¼t trong 
c¹ng vi˂c) m¨ c· thʾ kh¹ng 
Ľ§ng. V¨ ngay cʞ nʺu Ľ§ng 
Ľʾ tŁng gi§ th³ n· cƶng 
khiʺn nhiʼu c¹ng ty cʢn 
nhiʼu thΫi gian Ľʾ tʜo hi˂u 
quʞ (v² dγ nhʇ Sears Ľ« 
phʞi in lʜi v¨ gλi thʇ lʜi vΩi 
c§c tʠt cʞ c§c tʨp hʇΩng 
dʦn). Cƶng nhʇ thʺ, n°n 
nhΩ rʬng sο th¼c Ľʤy Ľʾ 
tŁng gi§ hεy bΜ mΚi cΞ 
gʪng khiʺn ch¼ng thʠp Ľi, 
Ľiʼu m¨ Lucas Ľ« tin rʬng 
sʸ khiʺn thˆ trʇΫng cηu khʞ 
nŁng suy tho§i. Nhiʼu 
ngʇΫi kh§c c· thʾ tham gia 
v¨o cuΧc chiʺn gi§ cʞ vΩi 
c§c ĽΞi thε cʜnh tranh. 
Ch²nh v³ Ľiʼu n¨y v¨ c§c lĨ 
do kh§c, tŁng cung tiʼn sʸ 
tʜo ra hi˂u quʞ trong vi˂c 
tʜo ra c¹ng Łn vi˂c l¨m, 
mʲc cho c§c ʞnh hʇέng 
ngʇαc lʜi cεa nh©n tΞ k³ 
vΚng. 

Sο hi˂n di˂n trέ lʜi cεa 
thuyʺt Keynes l¨ sο chηng 
nhʨn quyʼn lοc cεa n·. 
Hʢu nhʇ chʪc chʪn, c§c giʞ 
thuyʺt kinh tʺ tʇʅng lai sʸ 
hαp nhʠt c§c kh§m ph§ cεa 
nó.  

 

Bʜch Long (bi°n dˆch) 

 

T¨i li˂u tham khʞo:  

A Review of Keynesian Theory 
http://www.huppi.com/
kangaroo/Keynesianism.htm  
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Tham nhƶng, nh©n quyʼn 

v¨ d©n chε  

1 tr°n 5 trʶ em Ni-gi°-ri -a chʺt 

trʇΩc tuΣi l°n 5 v³ nhνng b˂nh 
thʇΫng gʲp m¨ h˂ thΞng y tʺ ngh¯o 

n¨n kh¹ng Ľε khʞ nŁng chνa trˆ. 
Tham nhƶng Ľ« tʇΩc Ľi cʅ hΧi Ľʇαc 

hʇέng nhνng dˆch vγ c¹ng cΧng cʅ 
bʞn cεa ngʇΫi d©n Ni-gi°-ri -a, mʲc 

d½ Ni-gi°-ri -a l¨ mΧt trong 8 nʇΩc 
xuʠt khʤu dʢu th¹ lΩn nhʠt thʺ giΩi. 

Hun Sen -  Thε TʇΩng Cam-pu-chia, 

gia Ľ³nh ¹ng ta v¨ b¯ c§nh ch²nh trˆ 
th©n t²n trοc tiʺp d²nh l²u v¨o c§c 

hoʜt ĽΧng khai th§c gΥ tr§i ph®p, 
t¨n ph§ nguΠn t¨i nguy°n quĨ hiʺm 
vΞn Ľʇαc luʨt ph§p Cam-pu-chia 

bʞo v˂ Ľʾ l¨m gi¨u bʠt ch²nh v¨ g©y 
thi˂t hʜi h¨ng tri˂u Ľ¹-la tiʼn thuʺ 

cho Ng©n s§ch Cam-pu-chia. Vʨy 

m¨ hΚ kh¹ng hʼ phʞi chˆu tr§ch 

nhi˂m trʇΩc nh©n d©n v¨ ph§p luʨt, 
v³ hΚ c· Ľε tiʼn v¨ quyʼn Ľʾ tο bʞo 

v˂ v¨ Ľηng tr°n ph§p luʨt.  

C§c c¹ng d©n v¨ cΧng ĽΠng quΞc tʺ 
sʸ phʞi l¨m g³ trong nhνng trʇΫng 

hαp n¨y? HΚ c· thʾ l¨m Ľʇαc g³ Ľʾ 
ph¸ng v¨ chΞng tham nhƶng c· h˂ 

thΞng ï t³nh trʜng tham nhƶng m¨ 
trong Ľ· ch²nh nhνng cʅ quan nh¨ 

nʇΩc l¨ c§c Σ tham nhƶng, v¨ ngʇΫi 
d©n thʇΫng kh¹ng c· sο lοa chΚn 

n¨o kh§c ngo¨i hΞi lΧ c¹ng chηc nh¨ 
nʇΩc Ľʾ c¹ng vi˂c Ľʇαc tr·t lΚt? ħ 

thηc Ľʇαc v¨ sλ dγng c§c quyʼn cʅ 
bʞn m¨ mΥi ngʇΫi Ľʇαc hʇέng Ľʾ 

t²ch cοc tham gia v¨o c§c hoʜt ĽΧng 
chΞng tham nhƶng, cƶng nhʇ thuyʺt 
phγc nhνng ngʇΫi xung quanh, c· 

thʾ l¨ mΧt sο khέi Ľʢu Ľ¼ng Ľʪn. 
Vi˂c sλ dγng quyʼn cʅ bʞn nhʇ mΧt 

c§ch ph¸ng, chΞng tham nhƶng c· 
h˂ thΞng c· nhiʼu thang nʠc: ņʢu 

ti°n, cʢn chηng minh rʬng tham 

nhƶng l¨ mΧt sο vi phʜm nh©n 

quyʼn; sau Ľ·, thοc thi c§c quyʼn 
cʅ bʞn Ľʾ tham gia v¨o c¹ng cuΧc 

ph¸ng chΞng tham nhƶng mΧt c§ch 
ch²nh Ľ§ng, vΩi sο Ĩ thηc rʬng thοc 

thi c§c quyʼn cʅ bʞn l¨ ho¨n to¨n 
hαp lĨ v¨ Ľʇαc sο εng hΧ cεa cΧng 

ĽΠng quΞc tʺ. 

Loʜt b¨i viʺt n¨y sʸ ph©n t²ch c§c 

kh²a cʜnh kh§c nhau cεa mΞi li°n h˂ 
giνa nh©n quyʼn v¨ tham nhƶng,  

ch˄ ra rʬng nhνng hiʾu biʺt vʼ mΞi 
li°n h˂ n¨y rʠt c· lαi cho vi˂c chΞng 
tham nhƶng.  

Phʢn 1 v¨ phʢn 2 cεa loʜt b¨i sʸ giʞi 
th²ch c§ch hiʾu c§c kh§i ni˂m ñtham 

nhƶngò v¨ ñnh©n quyʼn.ò Phʢn 3 
nhʬm tΩi vi˂c chηng minh rʬng 
tham nhƶng vi phʜm nh©n 

quyʼn.  Phʢn cuΞi sʸ ph©n t²ch tʜi 
sao thοc thi c§c quyʼn ch²nh trˆ v¨ 

d©n sο cʅ bʞn l¨ cʢn thiʺt trong 
c¹ng cuΧc chΞng tham nhƶng.  

Phʢn 1: Tham nhƶng l¨ 
g³?  

Loʜt b¨i viʺt n¨y tʨp trung v¨o tham 

nhƶng trong khu vοc c¹ng ï tηc 

tham nhƶng c· li°n h˂ tΩi c§c c¹ng 
chηc nh¨ nʇΩc hay ch²nh phε. C· 

nhiʼu c§ch Ľʾ ph©n loʜi tham 
nhƶng, nhʇng b¨i viʺt n¨y sʸ tʨp 

trung v¨o ph©n t²ch s©u hʅn kh§i 
ni˂m tham nhƶng c· h˂ thΞng.   

MΧt sΞ loʜi tham nhƶng  

Tham nhƶng quan li°u v¨ tham 
nhƶng h˂ thΞng  

C· nhiʼu c§ch ph©n bi˂t c§c loʜi 

tham nhƶng: Tham nhƶng vʲt/ tham 
nhƶng lΩn; tham nhƶng h¨nh ch²nh/ 

tham nhƶng ñbʶ cong ph§p luʨtò; 
tham nhƶng vγn vʲt/ tham nhƶng 

c· h˂ thΞng. B¨i viʺt n¨y sλ dγng sο 
ph©n bi˂t tham nhƶng quan li°u 

(hay tham nhƶng vʲt) v¨ tham 
nhƶng c· h˂ thΞng. 

Tham nhƶng vʲt, c¸n Ľʇαc gΚi l¨ 

tham nhƶng h¨nh ch²nh hay tham 
nhƶng quan li°u, l¨ loʜi tham nhƶng 

diˀn ra thʇΫng ng¨y, khi c§c nh©n 
vi°n c¹ng chηc tiʺp x¼c vΩi quʢn 
ch¼ng trοc tiʺp. Loʜi tham nhƶng 

n¨y thʇΫng xʞy ra khi nh©n vi°n 
c¹ng quyʼn ch˄ Ľʇαc trʞ lʇʅng qu§ ²t 

Μi v¨ cʢn nguΠn thu nhʨp th°m Ľʾ 
nu¹i sΞng gia Ľ³nh hΚ, cƶng nhʇ trʞ 

tiʼn hΚc ph² cho con c§i Ľʺn trʇΫng.  

Tham nhƶng c· h˂ thΞng ñxʞy ra khi 
tham nhƶng trέ n°n mΧt kh²a cʜnh 

h¸a hαp v¨ thiʺt yʺu cεa cʞ h˂ 
thΞng kinh tʺ, x« hΧi v¨ ch²nh trˆ. 

Tham nhƶng c· h˂ thΞng kh¹ng phʞi 
l¨ mΧt hʜng mγc h¨nh vi tham 

nhƶng Ľʲc bi˂t, m¨ l¨ t³nh trʜng 
trong Ľ· c§c thiʺt chʺ v¨ quy tr³nh 

hoʜt ĽΧng quan trΚng cεa Nh¨ nʇΩc 
bˆ chi phΞi v¨ sλ dγng mΧt c§ch 

thʇΫng l˂ bέi c§c c§ nh©n v¨ nh·m 
tham nhƶng.  ņ· cƶng l¨ t³nh trʜng 

m¨ hʢu hʺt ngʇΫi d©n kh¹ng c· sο 
lοc chΚn n¨o kh§c Ľʾ ĽΞi ph· vΩi c§c 

c¹ng chηc tham nhƶng [ngo¨i vi˂c 
hΞi lΧ Ľʾ vi˂c hΚ cʢn l¨m Ľʇαc tr·t 

lΚt].ò 

B¨i viʺt n¨y n·i Ľʺn cʞ hai loʜi tham 
nhƶng. Tham nhƶng vʲt vi phʜm c§c 

quyʼn x« hΧi, kinh tʺ cʅ bʞn mΧt 
c§ch r» r¨ng m¨ ai cƶng c· thʾ thʠy. 

Tham nhƶng c· h˂ thΞng tʜo cʅ hΧi 
thuʨn lαi cho tham nhƶng vʲt, tham 
nhƶng h¨nh ch²nh ph§t triʾn, cƶng 

nhʇ ngŁn cʞn c§c nΥ lοc ph¸ng 
chΞng v¨ truy tΞ tham nhƶng vʲt.  

ņˆnh nghƙa tham nhƶng trong lƙnh 
vοc ph§p lĨ  

Bʞn Hi˂p ʆΩc cεa Li°n Hαp QuΞc vʼ 

ChΞng Tham Nhƶng (UNCAC) kh¹ng 
Ľˆnh nghƙa tham nhƶng. C§c th¨nh 

vi°n tham dο HΧi nghˆ cεa Li°n Hαp 

QuΞc vʼ c§c Bi˂n Ph§p ChΞng Tham 
Nhƶng, Quʞn Trˆ Hi˂u Quʞ v¨ Nh©n 

Quyʼn nŁm 2006 cƶng kh¹ng Ľʜt tΩi 
ĽΠng thuʨn vʼ mΧt Ľˆnh nghƙa 

chung cho tham nhƶng, m¨ ch˄ n·i 
mΧt c§c chung chung vʼ tham 

nhƶng nhʇ l¨ ñsο lʜm dγng quyʼn 
lοc c¹ng Ľʾ theo ĽuΣi lαi ²ch tʇ.ò 

HΧi ņΠng QuΞc Tʺ vʼ Ch²nh S§ch 

Nh©n Quyʼn (ICHRP), trong bʞn b§o 
c§o mΩi nhʠt ñTham Nhƶng v¨ Nh©n 

Quyʼn, Thiʺt Lʨp MΞi Li°n H˂,ò cƶng 

chΚn c§ch tiʺp cʨn kh§i ni˂m Tham 

nhƶng mΧt c§ch thοc dγng: ñņʾ kʺt 
nΞi hai kh§i ni˂m Tham Nhƶng v¨ 

Nh©n quyʼn, mΧt Ľˆnh nghƙa tham 
nhƶng dοa tr°n luʨt ph§p l¨ cʢn 

thiʺt. Trong l«nh vοc ph§p lĨ, tι 
Tham nhƶng thʇΫng Ľʇαc d½ng Ľʾ 

THAM NHƵNG VI PHʛM 

NHĄN QUYʻN 
Phʢn 1: Tham nhƶng l¨ g³? 
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gΧp lʜi c§c h¨nh vi tham nhƶng vΞn 
tʇʅng Ľʇʅng vΩi kh§i ni˂m chung vʼ 

lʜm dγng quyʼn lοc Ľʇαc giao ph·.ò 

Bʞn b§o c§o Ľʼ nghˆ mΧt kh§i ni˂m 

ph§p lĨ vʼ tham nhƶng : ñdanh s§ch 
c§c h¨nh vi h³nh sο h·a bέi luʨt, 

dʇΩi ti°u Ľʼ óTham nhƶngô.ò Bʞn b§o 
c§o sau Ľ· li˂t k° c§c ñh¨nh viò tham 

nhƶng thiʺt lʨp bέi UNCAC: HΞi lΧ 
c¹ng chηc quΞc gia, HΞi lΧ c¹ng chηc 

nʇΩc ngo¨i hoʲc c¹ng chηc cεa tΣ 
chηc quΞc tʺ c¹ng, Tham ¹, biʾn thε 

hoʲc c§c dʜng chiʺm Ľoʜt t¨i sʞn 
kh§c bέi c¹ng chηc, Lαi dγng ʞnh 

hʇέng Ľʾ trγc lαi, Lʜm dγng chηc 

nŁng, L¨m gi¨u bʠt hαp ph§p, v.v. 
MΥi h¨nh vi tham nhƶng n¨y rʅi v¨o 

hʜng mγc tham nhƶng vʲt (hay 
tham nhƶng quan li°u).  

Tuy vʨy, Ľʾ vi˂c thiʺt lʨp mΞi li°n h˂ 
giνa Tham nhƶng v¨ Nh©n quyʼn 
thοc sο c· Ĩ nghƙa, kh§i ni˂m tham 

nhƶng cʢn Ľʇαc hiʾu mΧt c§ch s©u 
sʪc hʅn. BΞn tri˂u chηng tham 

nhƶng Ľʇa ra bέi gi§o sʇ Michael 

Johnston mang tΩi c§i nh³n Ľʢy Ľε 

hʅn vʼ bʞn chʠt cεa tham nhƶng.  

BΞn HΧi chηng tham 

nhƶng  

Michael Johnston Ľˆnh nghƙa tham 

nhƶng nhʇ l¨ ñsο lʜm dγng chηc vγ 
c¹ng hay cεa cʞi c¹ng cho lαi ²ch tʇ,ò 

nhʇng ¹ng nhʠn mʜnh ñrʬng ólʜm 
dγng,ô óc¹ng,ô ótʇ,ô hay thʨm ch² ólαi 

²chô vʦn c¸n l¨ nhνng vʠn Ľʼ c§c x« 
hΧi kh§c nhau c¸n Ľang tranh luʨn 

m¨ chʇa tΩi hΠi ng« ngƶ, v¨ c§c kh§i 
ni˂m n¨y vʦn c¸n ²t nhiʼu mʅ hΠ.ò 
MΞi quan t©m h¨ng Ľʢu cεa 

Johnston, v³ vʨy, kh¹ng phʞi ch˄ l¨ 
Ľˆnh nghƙa c§c h¨nh vi tham nhƶng 

( the corrupt acts ) l¨ c§c vʠn Ľʼ 
tham nhƶng c· h˂ thΞng (the 

systematic corruption problems ), 

Ľʇαc hiʾu nhʇ ñsο sλ dγng hay cʠu 

kʺt giνa cεa cʞi v¨ quyʼn lοc Ľʾ l¨m 
yʺu Ľi, l¨m chʨm lʜi, hoʲc ngŁn cʞn 

qu§ tr³nh tham gia ch²nh trˆ cέi mέ, 
cʜnh tranh v¨/hoʲc c§c thiʺt chʺ 

kinh tʺ, ch²nh trˆò (The uses of and 
connections between wealth and 

power that significantly weaken 
open, competitive partitipation and/

or economkc and political 
institutions, or delay or prevent their 

development ).  

Theo Michael Johnston, mΧt Ľˆnh 
nghƙa chung cho tʠt cʞ c§c loʜi tham 

nhƶng, theo c§ch m¨ sο ĽΠng thuʨn 
quΞc tʺ vʼ tham nhƶng phʞn §nh, 

kh¹ng gi¼p hiʾu biʺt tʨn gΞc rˀ cεa 
vʠn nʜn tham nhƶng trong mΧt x« 

hΧi cγ thʾ. Ďng nhʨn di˂n bΞn hΧi 
chηng tham nhƶng - Thˆ trʇΫng 

Quyʼn lοc (Influence Markets ), Tʨp 
Ľo¨n ʆu t¼ (Elite Cartel ), ņʢu sΜ 
Ch²nh trˆ v¨ Phe c§nh (Oligarch and 

Clan), v¨ C¹ng chηc Thʺ lοc (Official 

Mogul). C§c hΧi chηng n¨y Ľʇαc 

ph©n loʜi cŁn cη theo c§c kʺt hαp 
kh§c nhau giνa mΧt b°n l¨ sο tham 

gia ch²nh trˆ mʜnh hay yʺu, vΩi mΧt 
b°n l¨ c§c thiʺt chʺ c¹ng mʜnh hay 

yʺu, Ľʾ ĽΞi ph· lʜi sο t³m kiʺm, sλ 
dγng v¨ trao ĽΣi giνa cεa cʞi v¨ 

quyʼn lοc (tηc tham nhƶng). BΞn hΧi 
chηng n¨y, nhʇ vʨy, Ľʇαc sʪp xʺp tι 

mηc ĽΧ thiʺt kʺ chʲt chʸ cho tΩi sο 
kh¹ng thʾ chʺ h·a ch¼t n¨o cεa 

quyʼn lοc c¹ng v¨ quy tr³nh c¹ng.  

HΧi chηng tham nhƶng Thˆ trʇΫng 
Quyʼn lοc xʞy ra trong c§c nʼn d©n 

chε thˆ trʇΫng th¨nh thγc, v² dγ nhʇ 
Mχ, nʅi m¨ c§c thiʺt chʺ nh¨ nʇΩc 

v¨ truyʼn thΞng t¹n trΚng ph§p luʨt 
Ľ« Ľʇαc thiʺt lʨp chʲt chʸ v¨ vʨn 

h¨nh tΞt. Khi Ľ·, tham nhƶng chε 
yʺu xʞy ra Ľʾ g©y ʞnh hʇέng l°n 
qu§ tr³nh l¨m luʨt sao cho c· lαi cho 

mΧt nh·m. Tham nhƶng xʞy ra trong 
phʜm vi c§c thiʺt chʺ c¹ng, chη 

kh¹ng t³m c§ch thay ĽΣi ch¼ng. 

Tʜi c§c nʇΩc nhʇ H¨n QuΞc, Chi-l°, 
Ba Lan, Hung -ga-ri, nʅi ch²nh trˆ v¨ 

thˆ trʇΫng Ľ« trέ n°n ²t nhiʼu cʜnh 
tranh nhʇng c§c thiʺt chʺ nh¨ nʇΩc 

vʦn c¸n yʺu hʅn c§c nʇΩc c· nʼn 
d©n chε l©u ĽΫi, hΧi chηng tham 

  Thʾ chʺ nh¨ nʇΩc mʜnh Thʾ chʺ nh¨ nʇΩc yʺu 

Tham gia d©n sο mʜnh Thˆ trʇΫng Quyʼn lοc ņʢu sΜ ch²nh trˆ v¨ B¯ c§nh 

Tham gia d©n sο yʺu Tʨp Ľo¨n ʆu t¼ C¹ng chηc c· Thʺ lοc 

Bʞng 1: BΞn hΧi chηng tham nhƶng nhʇ l¨ kʺt quʞ cεa sο kʺt hαp giνa c§c thiʺt chʺ/ tham gia 

d©n sο mʜnh hay yʺu.   


